UNITE XII

FINANSAL TABLOLAR ANALIZI
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Finansal Tablolar Analizi

Muhasebenin gdérevi mali nitelikte yaptigi bltlin iglemleri defterlere kaydedip daha sonra bunlan &zetleyerek mali tablolar
olusturmaktir. isletme tarafindan hazirlanan mali tablolar denetimden gecmesinin ve dogrulugunun onaylanmasinin ardindan isletme
ile ilgili bilgi sahibi olmak isteyen kisi ve kurumlara sunulur.

Finansal Tablolarin Amaci;

isletmenin mali durumui ile ilgili bilgi vermek

isletmenin kar zarar durumunu géstermek

isletmenin degisim ve gelisimini takip edebilmek

Gelecege ydnelik tahminlerde bulunmak

isletmeyle ilgilenen kisilere karar vermelerinde yardimer gerekli bilgileri saglamak
Nakit giris ve cikislarinin degerlendirilmesini saglamak
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Hazirlanan mali tablolarin en énemli Gzelligi isletme ile ilgili olan taraflarin karar vermelerine yardimci olmalaridir. Finansal tablolarin
belirli yéntemlerle incelemesi ve yorumlanmasina finansal analiz denir. Finansal analiz ile isletmenin finansal agidan yeterli olup
olmadigl, yillar itibari ile mali tablolardaki degi-siklikler, borg Gdeme gliclini, kaynak ve varliklarin dagilimi, isletmenin karhlk durumu,
piyasa durumu vb. hakkinda yorumlar yapilabilir.




Muhasebede Kullanilan Mali Tablolar

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine (MSUGT) Gore;
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Bilango
Gelir Tablosu : } Temel Mali Tablolar

Nakit Akim Tablosu e
Fon Akim Tablosu
Ozkaynaklar Degisim Tablosu L__ Ek Mali Tablolar
Kar Dagitim Tablosu

Satislarin Maliyeti Tablosu

Turkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) Gore;
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Bilango (Finansal Durum Tablosu)

Gelir Tablosu (Finansal Performans Tablosu) } lome Ve Leieat
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Nakit Akis Tablosu ' Ek Mali Tablolar

Dipnatlar ve Aciklayicl Notlar




EK MALI TABLOLAR

Nakit Akim Tablosu; isletmenin dénem ici nakit girisleri ile dénem ici nakit cikiglari arasindaki fark nakit artis veya azaliglarini
gOsterir. Diger bir anlatimla ddénem ici nakit giriglerinin, dénem ici nakit ¢ikiglarindan fazla olmasi durumunda aradaki fark nakit
artisini; az olmasi durumunda ise nakit azaligini ifade eder. Dénem sonu nakit mevcudu ile dénem basi nakit mevcudu arasindaki farlk,
nakit artig veya azaligini gésterir.

isletmenin belirli bir dsnemdeki nakit akislarini; nakit kaynak ve kullanim verlerini gésteren tablodur.

NAKIT AKIM TABLOSU

DONEM iCi NAKIT GIRISLERI DONEM iCi NAKIT CIKISLARI

1) Satislardan Elde Edilen Nakit 1) Maliyetlerden Kaynaklianan Nakit Cikislar

2) Dig. Faal. Ol. Gelir ve Kérlardan Dolayi Sag. Nakit |2) Faaliyet Giderlerine Iliskin Nakit Cikislar

3) Olagandisi Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit 3) Dig. Faal. Ol. Gider ve Zar. iliskin Nakit Cikislari

4) K. Vad. Yab. Kaynaklardaki Artislardan Sag. Nakit |4) Finansman Giderlerinden Dolayi Nakit Cikislari
5) U.Vad. Yab. Kaynaklardaki Artislardan Sad. Nakit |5) Olagandisi Gid. ve Zar. Dolayi Nakit Cikislan

6) Sermaye Artisindan Saglanan Nakit 6) Duran Varlik Yatirmlarina iliskin Nakit Cikislar
7) Hisse Senedi Ihrac Primlerinden Saglanan Nakit 7) Kisa Vadeli Yabanci Kaynak Odem eleri
8) Diger Nakit Girisleri 8) Uzun Vadeli Yabanci Kaynak Odemeleri

9) Odenen Vergi ve Benzerleri

10) Odenen Temettiiler
11) Diger Nakit CiKiglari




EK MALI TABLOLAR

Fon Akim Tablosu; Belirli bir dénemde bir igletmenin faaliyetlerini finanse etmek igin sagladigl kaynaklarn ve bu kaynaklarin
kullanildigi yerleri ézetleyen, finansal durumdaki degismeleri aciklayan tabloya fon akim tablosu denir. Fon akim tablolarinin
dlizenlenme amaci, bir igsletmenin yatirm ve finansman faaliyetlerini ve dénem icindeki finansal durumdaki degisikliklerini kapsayan
bilgilerin, mali tablo kullanicilarina sunulmasidir.

Fon Akim tablosuna gére; FON AKIM TABLOSU
FON KAYNAKLARI FON KULLANIMLARI

Fon Cikisi Gerektirmeyen Giderler; 1. Olagan Kar 1. Olagan Zarar
2. Amortismanlar 2. Olagan Disi Zarar

* Amortismanlar 3. Olagandisi Kar 3. Odenen Vergi ve Yasal Yukamialkler

- RETSkOEt F?'Z G'qerl‘i;-' lori ) 4. Donen Varliklardak Azalislar 4. Odenen Temettler

ﬁ'ek?ceK o iara b SlE lirtin Do 5. Duran Varhklardaki Azal slar 5. Dénen Varliklann Artmasi
Iskin Kisimlari

. Kjr Ik Giderleri 6. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Artislar 6. Duran Varliklann Atmas

. Gid§er Tahakkuklarindaki Artlglar 7. Kisa Vadeli Yabanc Kaynaklardaki Artislar 7. Kisa Vadel Yabanci Kaynaklarin Azalmasi
8. Sermaye Artinmi 8. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklann Azalmasi

Fon Girisi Saglamayan Gelirler; 9. Hisse Senedi Ihrag Primleri 9. Sermayedeki Azalislar

» Konusu Kalmayan Karsiliklar

» Reeskont Faiz Gelirleri

* Gelecek Aylara Ait Gelirlerin Dédneme
iliskin Kisimlari

» Gelir Tahakkuklarindaki Artiglar




EK MALI TABLOLAR

ézkaynaldar Degisim Tablosu; ilgili ddnemde 6z kaynak kalemlerinde meydana gelen artig veya azalislan bir biitiin olarak gésteren
tablodur. Ozkaynaklar degisim tablosunun diizenlenis amac ézellikle sermaye sirketlerinde dénem icinde ézkaynak kalemlerinde

mevydana gelen degismelerin topluca gésterilmesini saglamaktir.
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EK MALI TABLOLAR

Kar Dagitim Tablosu; Kar dagitim tablosu, isletmenin dénem karinin dagitim bicimini gdsteren tablodur. Kar dagitim tablolarinin
dizenlenme amaci, ézellikle sermaye sirketlerinde dénem karindan, édenecek vergilerin, aynlan yedeklerin ve ortaklara dagitilacak kar
paylarinin agikca gdsterilmesi ve sirketlerin hisse bagina kar ile hisse bagina temetti tutarinin hesaplanmasidir.

KAR DAGITIM TABLOSU

A DONEM KARININ DAGITIMI
1 DONEM KAR
2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
41.TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
5 ISLETMEDE BIRAKILAN VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (9
7 PERSONELE TEMETTU ()
8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
9 ORTAKLARA IKINCi TEMETTU (-)
10 Il. TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
11 STATU YEDEKLERI
12 OLAGANDISI YEDEKLER (DAGITILMAMIS KARLAR)
13 DIGER YEDEKLER
14 OZEL FONLAR
B YEDEKLERDEN DAGITIM
1 DAGITILAN YEDEKLER
211. TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
3 ORTAKLARA PAY (-)
4 PERSONELE PAY (-)
5 YONETIM KURULUNA PAY (-)
C HISSE BASINA KAR
D HISSE BASINA TEMETTU




EK MALI TABLOLAR

Satislarin Maliyeti Tablosu; Gelir tablosundaki satiglarin maliyeti kismi isletmenin dénem icindeki stok hareketleri ile satilan mamul,
ilk madde ve malzeme ile ticari mal gibi maddelerin ve satilan hizmetlerin maliyetini géstermek lizere ayr bir tablo halinde dizenlenir.

Bu tablo, gelir tablosunun ekini olusturur ve gelir tablosunu tamamlar.

Satistarin maliyeti tablosunun ana kalemlieri asagidaki sekildedir;

A - Direkt iIlk Madde ve Malzeme Giderleri; Mamulin biinyesine giren mamuliin
temel &gesini olusturan ve mamulin bilinyesine dogrudan vyiklenebilen
maddelerin kullamim bu grupta yer alir. Grnegin gémlek icin kumas, masa icin
tahta gibi

B - Direkt iscilik Giderleri; Mamuli meydana getirmek icin harcanan ve
maliyetlere dogrudan yiiklenebilen direkt iscilik giderlerini icerir. Ornegin lretimi
yapan isci gibi

C - Genel Uretim Giderleri; Uretim faalivetleri ve bu faaliyetlerle ilgili olarak
yvapilan hizmetlere iliskin direkt ilk madde ve malzeme ile direkt iscilik giderleri
disinda kalan giderleri icerir. Ornegin gémlek icin diigme, masa icin civi, ustabasi
gibi

D - Yari Mamul Stoklarinda Degisim; Heniliz mamul haline gelmemis fakat ilk
madde ve malzeme ile iscilik ve genel lretim giderlerinden pay almisg, lretim
asamasindaki maddelerin dénem basi stoku ile dénem sonu stoku arasindaki fark
bu grupta yer alir

E — Mamul Stoklarinda Degisim; Direkt ilk madde ve malzeme, direkt iscilik,
genel Uretim giderleri ve yan mamul kullamim tutarlannin toplami dretim
maliyetini verir. Dénem basi mamul stoku ile dénem sonu mamul stoku
arasindaki farki ifade eden mamul stok farkinin retim maliyetine eklenmesiyle
satilan mamuliin maliyetine ulasilir.

SATISLARIN MALIYETIi TABLOSU

URETIM MALIYETI

Direkt ilk Madde ve Malzeme Giderleri

Direkt iscilik Giderleri

Genel Uretim Giderleri

Yari mamul Kullanimi

Dénembas | Stok (+)

Dénemsonu Stok (-)

URETILENMAMUL MALIYETI

Mamul Stoklarnda Degisim

Donembas | Stok (+)

Donemsonu Stok (-)

A.SATILAN MAMUL MALIYETI

TiCARI FAALIYET

Dénembag | Ticari Mallar Stoku (+)

Dénem ici Aliglar (+)

DénemsonuTicari Mallar (-)

B. SATILANTICARI MALLAR M ALIYETi

C.SATILAN HZMET MALIYETi

SATISLARIN MALIYETI (A+B+C)




Finansal Analiz Turleri
Finansal tablolar analizi kapsamina gére, analizi yapan kisiye gére ve amacina gbére olmak zere (¢ tlre aynlir.
Kapsaminha Goére Finansal Analiz;

Statik Analiz; Tek bir doneme ait finansal tablolardaki bilgilerin incelenmesidir.

Dinamik Analiz; Birden fazla déneme ait (genellikle birbirini takip eden) finansal tablolardaki bilgilerin
karsilastirillarak incelenmesidir. Cari dénemin mali tablolan gecmis donemler ile, sektér ortalamalariyla, isletme
standartlari ve bltceleriyle veya genel standartlarla karsilastirilabilir.

Yapan Kisive Gére Finansal Analiz:

I¢ Analiz; isletme ici kisiler tarafindan yapilan analiz tiridar.
Dis Analiz; isletme disi kisiler tarafindan yapilan analiz tiriddr.

Amacina Gore Finansal Analiz;

Yonetim Analiz; Yoneticilerin kararlarini ve politikalarini belirlemek amaciyla yapilan analiz tlriddr.

Yatirim Analizi; Ortak olan veya ortak oclmayi diisiinen kisiler tarafindan yapilan isletmenin gelecegi ile ilgili karhlik
ve gliven durumunu 6lcmek amaciyla yapilan analiz triddr.

Kredi Analizi; Kredi veren kuruluslar tarafindan gerceklestirilen ve isletmenin bor¢ 6deme yetenegini dlgmek

amaciyla yapilan analiz tiriddr.




Finansal Analiz Yﬁntemieri

Mali tablolar icinde yer alan hesap kalemleri farkl islemlere tabi tutularak analiz edilir. Mali tablolar analiz edilirken
dort farkh yéntem kullanili. Her yéntem icinde farkh formiller yer alir ve bu formdiller sonucu bulunan degerler
vorumlanir. Bu yontemler ve yéntemlere ait formdiller asagidaki gibidir;

— Karsilagtirmali Tablolar Analizi (Yatay Analiz)
=> Trend (Egilim) Analizi

= Dikey (Yiizde) Analizi

— Oran (Rasyo) Analizi
" Likidite Oranlan
"  Finansal {Mali Yap1) Oranlari
" Faaliyet Etkinligi (Verimlilik) Oranlar
= Karhhk Oranlari
" Piyasa Temelli Oranlar
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1-Karsilastirmah (Yatay) Analiz

Isletmenin birden fazla déneme ait mali tablonun karsilastinlarak dénemlere ait yizdesel degisim ve gelisimin
gortlmesi amaciyla kullanilan yéntemdir.

102-Bankalar Hesabi 50.000 70.000

10-Hazir Degerler 80.000 60.000




2-Trend (Egilim) Analizi

Mali tablolardaki birbirini izleyen dénemlere ait iligkili hesap kalemleri arasindaki uzun dénemde gerceklesen degisikliklerin analiz
edilmesi amaciyla kullanilan yéntemdir. Béylece isletmenin uzun slredeki finansal basarisi, varlik ve kaynaklan etkin kullanip

kullanamadigl, yapilan yatirnmlar kargilagtirilabilir. Birbirine ardisik olan yillar kargilastirilarak ilk yila gére egilimin yénl tespit edilmeye
caligthir.

11-Menkul Kiymetler 200.000 180.000 240.000 300.000 360.000
P - ~P- <L - - -




R oeindemta R ————a = T T
3-Yuzde (Dikey) Analiz

Tek bir yilin mali tablosunda yer alan hesap kalemlerinin bulundugu ana veya alt grup toplamindaki ylizdesel payini bulmak icin yapilan
analiz tlridir. Béylece hesap kalemlerine grup toplamindan dlisen paylar tespit edilmis olur.

Aktif ... Tarihli Bilango Pasif
|
o a0000 © Kasa Hesabinin Hazr Deerler lendePayi= [
10-Hazir Degerler 50.000
100-Kasa 10.000

2-Duran Var Gar 300,000  Kasa Hesabinn Donen VarlKlar fgindeld Pay = )

e  Donen Varlklarn At Toplam lndeid Pay =)




4-Oran (Rasyo) Analizi
Mali tablo kalemlerinin birbirleri ile matematiksel islemlere tabi tutulmasi sonucu bulunan rakamlarin yorumlanmasi

oran analizi olarak adlandirilir. Oran analizi ile hesap kalemleri arasinda matematiksel bir iliski kurulur ve cikan rakamlar
gecmis yil sonuclan, sektor ortalamalar ve genel standartlarla karsilastirilarak yorumlara ulasilir.

Oran Analizinde Amac; isletmenin bor¢ édeme glich, varliklarin verimliligi, likidite ve calisma durumu, isletmenin
karlihigi, kaynak kullanimi ve yonetimini yeterliligi hakkinda bilgi sahibi olmaktir. Oran analizi 5 farkh tire ayrilmis ve her
bolimde ayr oranlara yer verilmistir.

Oran Analizi Tiirleri;

a) Likidite Oranlan

b) Finansal (Mali Yap1) Oranlar

c) Faaliyet Etkinligi (Verimlilik) Oranlar
d) Karhhk Oranlari

e) Piyasa Temelli Oranlar




A- LIKIDITE ORANLARI

Dénen Varlklar
KVYK

Cari Oran

Asit TestOranl D onen Varliklar - Stoklar
(Likidite ) KVYK

Nakit Oran Haz. De§ +Men. Kiy.
KVYK

Stok Bagmbbk KVYK-{Haz . Deg.+Men.Kiy.+Alacakla

Brut Calisma Sermayesi= Danen Varhklar

Netigletme Sermayesi= Dénen Varl- KVYK

Qrani Stoklsr
B- FiN ANSAL (MALI Y API) ORANLARI
Finansal Top. Yab. Kay. Ozkaynakan Ozkaynaklar . 0 zkaynaklar
Kaldirag Oran AKtiT AR B?gl_ﬁ‘“na :y—m FR—— L Top. Yab. Kay.

Oto Finanaman Kar Yedek. -Gec. Yil. Zarar.

Duran Varhklann Duran Varl klar

¥ atinim Orani Maddi Duran Varl klar

Odenmis Sermaye Devamh Sermayeye Deyvamli Sermave Ozkaynaklar
Orani 2 Orani {Ozkaynalkdar+ UVYK)
C-FAALIYET ETKINLIGi (VERIMLILIK) ORANLARI
Stok Devir Hizi Satilan Tic. Mal M aliyeti SII:?_KEEII'IH gn?|m 365 Alacak Devir Kl'eldii _Net Satiglar
Ortalama Stok Tikenme Sures Stok Devir Hizi Hizi Ticari Alacaklar
(D.Basr+D.50nu) / 2 (D.Basi+D.5onu) / 2
Alacaklann Ortalama 365 AktifDevir Hizm _ Net Satiglar weeeenn. Devir  Net Satiglar
Tahsil Siiresi Alacak Devir Hiz Qrani Aktif Hizi
D- KARLILIK ORANLARI
Al Karlih & Net Kar Karhhg Net Kar Brit Satis B:"tf;tiﬁ 'I(ﬂ”
A ketif @ilango Hesaplan) Karlih §i el atiglar
< ||§G| Kan Ozkaynak Karilid Net Kar E konomik Vergi Oncesi Kar +Fagz Gid.
arlih g (Gelir —_—_ (M ali R antabilite R antabilite - "
Tl Eoxapiai) Net Satlglar L ) Pasif Top. veya Devambk Sermaye
K;:qi,ﬁlj:r:': g Vergi Oncesi Kar +Faiz Gid. Sabit Giderleri _VOK +Faiz Gid.+Sabit Gid.
Oram Faiz Giderleri Kargilama Oram Faiz Gid. + Sabit Gid.

E- PIYASA TEMELLI ORAN LAR

Piyesa Defjeri Hisse Snt. Fiyat x Odenmis Sermaye

Fiyatkazang Hisse Bagina Disen Kar Pay

Piyasa/Defter Hisse Senedi Borsa Fiyah

1000 Crani Hise Senedi Borsa Fiyati Oram Defier Degeri
Fiyat Satg _PiyasaDeden Plasman Dadgitilacak Kar Payi Hisse Senedi Net Kar
Orani Net Satislar Orani Odenmig Sermaye Bagina Kar Orani Teplam Hisse Sensdi Says)




A) Likidite Oranlan

isletmenin dénen varliklarin toplamlan veya hesap kalemleri ile kisa vadeli borclarini édeyebilme glictini Slcmek icin kullanilan
oranlardir. Bu oranlar asagidaki gibidir;

Briit Calisma Sermayesi = Dénen Varlklar

Calisma sermayesi isletmenin faaliyetlerini devam ettirmesi icin gerekli olan varliklarini ifade eder. isletmenin faaliyetlerinin devam
etmesi icin nakit ve nakit benzeri varliklara ihtiyaci vardir. Bu varliklar ile stok satin alinir. Stoklar satilir ve alacak haline gelir. Alacaklarin
tahsil edilmesi ile isletmeye yine nakit ve nakit benzeri varlik girisi olur. iste bu faaliyet dénglsii sonucunda isletme gelir ve kar elde
edebilecektir. Bu faaliyet dénglisl icinde yer alan varliklar dénen varliklar icinde yer alan hesaplardan olusur. Bu sebep-le brit calisma
sermayesi dénen varliklar toplami ile ayni anlama gelir.

Net Caligma Sermayesi = Donen Varliklar — Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

isletme briit calisma sermayesi ile faaliyetlerini stirdiriirken diger taraftan édemesi gereken borglarin glinii gelecektir. Glinli gelen kisa
vadeli borclar nakit ve nakit benzeri varliklar ile édenecegi icin isletmenin calisma sermayesi azalacaktir. isletmenin kisa vadel
bor¢larini édedikten sonra geriye kalan dénen varliklarina net calisma sermayesi adi verilir.




A) Likidite Oranlan

Isletmenin dénen varliklari ile borglarinin ne kadarim 8deyebildigini gbsteren orandir. Bu eramin 2 gitkmasi istenir. Yani
isletmenin ne kadar kisa vadeli vabana kaynag! var ise bu tutann iki katt dénen varligi olmasi istenir. Bu oranin
gelismekte olan Ulkelerde 1,5 cikmasi yveterli kabul edilir.

Cori oranin 1'in aitinda gikmast; Isletmenin ddnen varhiklarinin kisa vadeli yabanci kaynaklarindan daha az oldugu anlamina gelir. Net ¢alisma sermayesi negatif clan isletmenin
berclanm 8deyemevecegi seklinde yorumlanir.

Cori oranin 1-1,5 arasinda cikmasi; [sletmenin dénen varhiklarinin kisa vadeli yabanci kaynaklarindan daha fazla oldugu anlamina gelir. Isletmenin net calisma sermayesi pozitif ancak
yvetersizdir. Bu isletmenin borglarnn édemekte zorlanacagl séylenehbilir.

Cori oraninin 1,5-2 arasmdo cikmuasi; sletmenin dénen varliklaninin kisa vadeli vabana kaynaklarindan daha fazladir. Isletmede yeteri kadar net calisma sermayesi vardir ve hu
isletmenin borglanm &deyebilecegi séylenehbilir.

Cari oranin 2’nin cok iizerinde cikmasy; sletmenin donen varliklan kisa vadeli yabana kaynaklarindan ¢ok fazladir. isletmenin net ¢alisma sermayesi pozitiftir ve isletme borglarini
ddeyebilir. Ancak isletmede fazla donen varlik olmasi iyi bir durum degildir. Atl fon bulunduruldugu, yveterli duran varhk elmadig veya kisa vadeli borcun az uzun vadeli boreun fazla
olmasi sebebiile daha fazla faiz 8dendigi seklinde yorumlanabilir.

AKTIF Tarihli Bilango PASIF

1-Disnen Varhklar 200.000 | 3-Kisa Vadeli Yab.Kay. 100,000

4-Uzun Vadeli Yab.Kay.

5-Gzkaynaklar
2-Duran Varhklar

AKTIF TOPLAN PASIF TOPLAM




A) Likidite Oranlan

Likidite oram olarak ta isimlendirilen bu cran isletmenin steklarin satmadan borglarinin ne kadarim
ddeyebildigini gbsteren orandir. Diger bir deyisle isletmenin stoklarina bagimh clup clmadig élgen hir
orandir. Oranin 1 cikmasi istenir.

Asit Test oranin 1’in altmda ¢ikmasi; isletmenin stoklar harig kalan dénen varliklari ile berglarnim 8deyemedigi vani stoklarina bagimh oldugu anlamina gelir. isletmenin borglarin
ddeyehilmesi igin stoklarinin bir kismini satmasi gerekmektedir. Stoklarin zorunlu satilmasi zararina satilmasina sebep olabilir. Oranin 1'in altinda gikmasi halinde isletmenin steklarina
ne kadar bagimh eldugunu 8lcmek icin stok bagimlihk crani hesaplanir.

Asit Test oranin 1’e yakin cikmasi; Isletmenin stoklarini satmadan beorglarin 8deyebildigi isletmede veterli stok bulundugu anlarmina gelir.

Asit Test Oraninin 1%in ¢ok Gizerinde cikmasi; Isletmenin stoklarini satmadan borglanm 8deyebildigi anlamina gelir. Ancak stoklarin yeterli olmadig, isletmede nakit ve nakit benzeri
varhklar ile alacaklarin gereginden fazla eldugu ve bu sebeple atil fon bulundugu anlamina gelir.

AKTIF Tarihli Bilango PASIF

Asit test oraninin 1'in altinda ¢ikmasi halinde hesaplanan bu cran isletmenin steklarina ne derece bagimh LDGnenNarlklar 200.000 | 3-Kisa Vadeli Yab.Kay. +00.000

oldugunu gésterir. Oran ne kadar yilksek ¢ikarsa isletme steklarina o derece bagimhidir. 10-Haar Degerler
11-Menkul Kvmetler 100.000 | 4-Uzun Vadeli Yab.Kay.

12/13-Alacaklar
15-Stoklar 100.000 | 5-Gzkaynaklar

2-Duran Varhklar

AKTIF TOPLAN PASIF TOPLAM




A) Likidite Oranlan

Isletmenin nakit ve nakit benzeri varliklari ile glinliik borglarinin ne kadarnim édeyebilecegini gésteren
_ bir erandir. Analistlere gére isletmenin kisa vadeli bor¢larinin 1/5'i nakit ve nakit benzeri varhk olarak
isletmede bekletilmelidir Buna gére bu eraninin %20 ¢ikmasi istenir.

Makit oraninin 2%20'nin altinda cikmasi; isletmenin glnlik berglarim 8deyecek vyeterli likit varligimin elmadigi anlamina gelir. Bu sebeple isletme glnlik berclarim édemekte

zorlanacaktir.

Nakit oranin %20"ye yakin cikmasi; Isletmenin giinlitk borglarim 8deyebilecek yeterli ve optimum diizeyde likit varhginin bulundugu anlamina gelir.

Nakit oraminin %20’nin ¢ok lzerinde cikmasy; Isletme giinlikk borglanim 8deyebilir ancak fazla likit varhk olmasi paranin bos bekletildigi ve bosuna faiz 8dendigi seklinde

yvorumlanabhilir.

AKTIF Tarihli Bilango PASIF

1-Dinen Varhklar 200.000
10-Haar Degerler

20.000
11-mMenkul Kemetler
12/13-Alacaklar 20.000
15-5toklar 100.000

2-Duran Varhklar

3-Kisa Vadeli Yab.Kay. 100.000

4-Uzun Vadeli Yab.Kay.

5-Gzkaynaklar

AKTIF TOPLAM

PASIF TOPLAM




Likidite Oranlarinin Hesaplanmasi

isletmenin bilango bilgileri s8yledir,

AKTIF ceneewnn. Tarih Bilanco P ASIF
LDOMEN YARLIKI AR 1000000 2KISA VADEL] YAB KAY, 600.000
10Hazir Degeder 170,000 20-hali Borg lar 250000
100-Fasa 80.000 300-Banka krediled 100.000
102-Bankalar 100000 A05-Crkanlrmg Bonolar 150,000
103-Ver. Gek. Od. Em. (20,000 32-Ticari Borclar 350,000
T1enkul Kiymetler . 100,000 320-5aticilar 120000
110-Hisse Senetleri 100000 321-Borg Senetleri 250 000
12-Ticari Alacaklar 230,000 JUZUN VADELI YAB. KAY. 200,000
120-Bialar 120000 40-Mali Borc lar 200,000
121-Alacak Senetleri 200,000 A00-Banka krediled 70.000
122-Al. 5nt. Reeshortu (40.000) A05-Ci karilmis Tahwiller 130,000
127-Diger Ticari Alacaklar 50,000 EOZKANTIAKLAR 1.000.000
5-Soklar 500,000 50-Odenmig Sermaye 700,000
153-Ticari Mallar 400,000 500-Zerrmarye 8000000
159-Verilen Siparig Av. 100000 501-Oclenmerrig Sermeaye (100000}
Z-DURARN YARLIKI AR - S00U000 b-Kar Yodekleri 100,000
Z24-Mali Duran Variklar 200,000 540-Yasal Vedekler 40000
242-Itirakler 200,000 541-atll Yedekled 60.000
Zhhaddi Duran Variklar 600,000 E30-Gegmig Yillar ZaraHan GI0.000)
252-Binalar 450000 L00-Dinem Met Kari 250,000
254 Tagtlar 3501000
257-Birikmiz Amortis. (200.000)

AKEF Toptam 1.800.000 Pasif Toptam 1.200.000

Briit Calisma Sermayesi =

Net Calisima Sermayesi =

Cari Oran =

Asit Test Ovani =

Stok Bagumlilitk Oram =

Nakit Oran =




B) Finansal (Mali) Yap1 Oranlan

Isletme varliklanimn ne kadanm yabanc kaynaklar ile finanse ediyor.

Finansal Kaldirac Oranimin %50’nin Uzerinde Cikmasi;
Ozkaynaklarin Aktife Oraninin %50’nin Altinda Cikmasi;
Finansman Oranmnm 1’in Alkinda Cikmasi;

isletmenin yabancal kaynaklarinin zkaynaklardan daha fazla
oldugu anlamina gelir. Varlhklarin varisindan fazlasinin
vabanci kaynaklarla finanse edildigi ve bu sebeple
isletmenin &deme riskinin yilksek oldugu séylenehbilir.
isletmenin  anapara taksit wve faizlerini 6demekte
zorlanabilecegi seklinde de yorumlamir. Ayrnica isletmenin
odedigi faizler sebebi ile karlihgimin dismesi de sbz
kenusudur.

Isletrme varhiklarimin ne kadanm ézkaynaklar ile finanse ediyor.

Finansal Kaldwac¢ Oranimin 2650 nin Alkinda Cikmasi;
Ozkaynaklarin Aktife Oraninin %50’nin Uzerinde Cikmasi;
Finansman Oranmnin 1'in Uzerinde Cikmasi;

Isletmenin dzkaynaklarinin yabana kaynaklardan ¢ok daha
fazla eldugu anlamina gelir. Varhklarin biyik balimi
Bzkaynaklar ile finanse edilmistir. Igletmenin yeteri kadar
borclanamadigln ve bu sebeple sahip olunan wvarliklarin
istenilen diizeyde clmadigr séylenehilir.

AKTIF

Ozkaymaklann yabane kaynaklara oram

Finansal Kaldirac Oraninin 2%650'yve Yakin Cikmasi;
Ozkaynaklann Aktife Oranimin %50’ye Yakin Cikmasi;
Finansman Cranimin 1’e Yakin Cikmasi;

isletmenin yabanc kaynaklar ile &zkaynaklarinin birbirine
yvakin oldugu anlamina gelir. Buna gére isletmenin kaynak
dagilimi uygundur.

............. Tarihli Bilango PASIF

1-Disnen Varhklar

2-Duran Varhklar

3-Kisa Vadeli Yab.Kay.
300.000

} 300.000

4-Uzun Vadeli Yab.Kay.

5-Gzkaynaklar

AKTIF TOPLAN

PASIF TOPLAM




B) Finansal (Mali) Yap1 Oranlan

Isletmenin net karim dagitmayip isletmede birakmasi ve béylece kendi kendisine finansman kaynag
yaratmasina oto finansman denir. Bu oran dagitilmayan net karin 8denmis sermayeye oramm gosterir.
Oran ne kadar yiiksek cikarsa isletmenin kendi kendine o derece fazla kaynak yaratthigl anlamina gelir.

olmalichr.

Devamh sermaye isletmenin uzun vadeli yvabanc kaynaklan ile dzkaynaklarinin toplamidir. Diger bir devisle hir
vildan uzun vadeli berglanidir. Duran varliklar ise igletmenin bir vil iginde satmaw dilsinmedigi varhklarndr.
Isletmenin duran varliklarini devamh sermaye ile finanse etmesi istenir bu sebeple bu eran 1'in altinda

Cranin 1’in Uzerinde citkmasi; isletmenin duran varliklann finansmaninda devamli sermayenin yveterli gelmedigi ve bu sebeple kisa vadeli yabanal kaynaklarinda kullanildigi anlamina gelir.
Duran varhklarin bir kisminin yabanci kaynaklarla finanse edilmesi riskli finanse edildigi ve 8deme siresi geldiginde satilmak zerunda kalinabilecegi anlamina gelir.

Cranm 1'in ¢cok altinda citkmasi; isletmenin duran varliklarinin devamli sermayeden ¢ok az oldugu anlamina gelir. Buna gére isletmede yeterli duran varhk yoktur ya da devamh sermaye

yetersizdir.

Maddi duran varliklar isletmenin faalivetlerini devam ettirmesi icin gerekli
bina, tasit, makine, demirbas gibi varhklardir. Bu varliklarin geri édeme
stiresi olmayan &ézkaynaklar ile finanse edilmesi istenir. Bu oran isletmenin
maddi duran varlk yatinmlarinin ne kadarim 8z kaynaklardan karsiladigim
gosteren erandir. Oranin 1'in altinda gitkmasi istenir.

Oranin 1’in lzerinde citkmasi; isletmenin maddi duran varliklarin finansmamnda dzkaynaklarin yeterli gelmedigi ve bu
sebeple yabanci kaynaklarinda kullanildigi anlarmina geli. Maddi duran varliklarin bir kismimin yabanea kaynaklarla
finanse edilmesi riskli finanse edildigi ve édeme siresi geldiginde satilmak zorunda kalinabilecegi anlamina gelir.

Cranin 1’in cok altnda cikkmasi; isletmenin maddi duran varliklarimin 8zkaynaklarnindan ¢ok daha az eldugu anlamina
gelir. Buna gore isletmede veterli maddi duran varlk yoktur ya da 8zkaynaklar yetersizdir.

AKTIF

............. Tarihli Bilango PASIF

1-Disnen Varhklar

2-Duran Varhklar <500.000

25-Maddi Duran Varl.

< 300.000

3-Kisa Vadeli Yab.Kay.

4-Uzun Vadeli Yab.Kay.
Devaml

. Sermaye
5-Ozkaynaklar 300.000 500.000

AKTIF TOPLAN

PASIF TOPLAM




Finansal (Mali) Yap1 Oranlarinin Hesaplanmasi

isletmenin bilango bilgileri s8yledir,

AKTIF ceneewnn. Tarih Bilanco P ASIF
LDOMEN YARLIKI AR 1000000 2KISA VADEL] YAB KAY, 600.000
10Hazir Degeder 170,000 20-hali Borg lar 250000
100-Fasa 80.000 300-Banka krediled 100.000
102-Bankalar 100000 A05-Crkanlrmg Bonolar 150,000
103-Ver. Gek. Od. Em. (20,000 32-Ticari Borclar 350,000
T1enkul Kiymetler . 100,000 320-5aticilar 120000
110-Hisse Senetleri 100000 321-Borg Senetleri 250 000
12-Ticari Alacaklar 230,000 JUZUN VADELI YAB. KAY. 200,000
120-Bialar 120000 40-Mali Borc lar 200,000
121-Alacak Senetleri 200,000 A00-Banka krediled 70.000
122-Al. 5nt. Reeshortu (40.000) A05-Ci karilmis Tahwiller 130,000
127-Diger Ticari Alacaklar 50,000 EOZKANTIAKLAR 1.000.000
5-Soklar 500,000 50-Odenmig Sermaye 700,000
153-Ticari Mallar 400,000 500-Zerrmarye 8000000
159-Verilen Siparig Av. 100000 501-Oclenmerrig Sermeaye (100000}
Z-DURARN YARLIKI AR - S00U000 b-Kar Yodekleri 100,000
Z24-Mali Duran Variklar 200,000 540-Yasal Vedekler 40000
242-Itirakler 200,000 541-atll Yedekled 60.000
Zhhaddi Duran Variklar 600,000 E30-Gegmig Yillar ZaraHan GI0.000)
252-Binalar 450000 L00-Dinem Met Kari 250,000
254 Tagtlar 3501000
257-Birikmiz Amortis. (200.000)

AKEF Toptam 1.800.000 Pasif Toptam 1.200.000

Finansal Kaldirac Oran =

Ozkaynaklarin Aktife Oran =

Finamman Orant =

Oto Finansman Orant =

Duy. Varl. Devamit Serm. Orant =

Yatrmm Orant =




) Faalivet Etkinligi (Verimlilik) Oranlan | Devir Him > Vilda kagkez

=» isletmenin stoklarn vilda kag¢ kez yenilenebiliyor.

=% isletmenin stoklan kac giinde hir yenileniyor.

=» isletme alacaklarini yilda ka¢ kez tahsil edebiliyor.

=¥ Isletme alacaklarimi kac giinde bir tahsil edebiliyor.

=> Isletmenin tiim hesap kalemleri ve gruplar ile ilgili deviz hizimi dlcmesi mimkiindiir. Bunun icin net satislarin
tutan, devir hizi élclilmek istenen hesap kaleminin veya grup toplaminin tutarna bhéllinir.




Faaliyet Etkinligi (Verimlilik) Oranlan

isletmenin bilango bilgileri soyledir;

Stok Devir Hizi Orani =

AKTIF vowennnr.. Tarihli Bilango PASIF
1.DONEN VARLIKL AR : 1.000.000 3-KISA VADELI YAB. KAY. 00000
10-Hazir Dederler 170.000 30-Mali Borglar 260,000 Stokliarin Ortalama Tiikenme Sliresi =
100-Kasa 40000 300-Banka Kredileri 100.000
102-Bankalar 100000 305-Cikanimig Bonalar 160000
{03-Ver Cek. Od. Em. (20000} 33-Ticari Borglar a60.000
11-Uenkul Kiymetler ; 100.000 : 320-Saticilar - 120,000 : Alalcak Deviy Hizt Ovani =
110-Hisse Senetleri 100.000 321-Borg Senetleri 250.000
12-Ticari Alacaklar 230.000 4UZUN VADELITAE. KAY. 200.000
120-Alici lar 120000 40-ali Borelar 200,000
121-Alacak Senetieri 200,000 400 Banka Kredier 70,000 Alacaklarin Ortalama Tahsil Sirest =
122-4 Gnt Reeshortu (40 0007 : 405-Crkarilmig Tahwller 1300000 i
127-Dier Ticari Alacaklar 50.000 LOZHAYHAKLAR 1.000.000
b-Stoklar £00.000 5(-Odenmig Sermaye 100.000 Aktif Devir Hizi Oram =
153-Ticari Mallar 400000 S00-Sem aye a00.000
158-Yerilen Siparis Ay, 100.000 501-Ocdenm emis Sem aye (100,000
ZDURAN VAR KL AR ; goo.ooo hd4Har Vedeklari : 100.000
24-Uali Duran Varliklar 200.000 540-asal Yedehler 40.000 Ozkavnaklar Devir Hizt Orant =
242-Istirakler 200.000 541-5tatl Yedekleri 60.000
25-Maddi Duran Yarliklar B00.000 5A0-Gegmig Yillar Zararan (50.000)
252-Binalar 450.000 ; 690-Ddnem Het Kari : 260000
254-Tagitlar 350000
257-Birikmis Amaortis. (200000
Liktif Toplam 1.800.000 Fasif Toplam1.800.000
Satilan Ticari Mahn Maliyeti. = 1.500.000

Net Satislar =4 .600.000




D) Karhlik Oranlan

g esaparsn v > ORI e s esaptrs i i = [

=> Isletmenin dzkaynaklann ne kadar karl kullandigni gésteren orandir. Oranin sektér ortalamalarina gore
yilksek cikmasi dzkaynaklarin karh bir sekilde kullanildigr anlamina gelir.

=¥ [sletmenin kaynaklarini ne kadar karli kullandigini gésteren orandir. Oramin sektdr ortalamalarina gére
yliksek cikmasi kaynaklarin karl bir sekilde kullanildigi anlamina gelir. Oranda ver alan devamh sermaye
isletmenin uzun vadeli yvabanci kaynaklar ile 8zkaynaklarinin toplamini ifade eder.

=>» Isletmenin 8édemesi gereken faiz giderlerini bir dénemde kag kere kazandigini gésteren crandir. Oranin yitksek gikmasi
faiz giderlerinin kazanilmasinda zorluk yasanmacdigi anlamina gelir

=» Isletmenin sabit yikumlUliklerini bir dénemde kag kere kazandigin gdsteren crandir. Oranin yiksek
cikmasi sabit giderlerinin kazaniimasinda zerluk yasanmadigr anlamina gelir.




E) Pivasa Temelli Oranlar

Halka acik sirketlere ait hisse senetlerinin pivasada elusan fivatlarinin gergekligini gdrmeyi saglayan bir analiz thiriiciir. Bu coranlar asagidaki gibidir;

=> Isletmenin piyasa tarafindan belirlenen alim satima gore degisikliklerle olusan degerini gbstermektedir.

= Hisse senedi basina elde edilen kara karsilik 8denmesi gereken tutari gésteren orandir. Oranin yiitksek elmasi hisse
fivatlarinin nermalden yiksek eldugu anlaminda yerumlanabhilir

=¥ Isletmenin piyvasada olusan degerinin 6z sermayenin kag kati oldugunu gbsteren orandir. Oranin viiksek
elmasi piyasa fivatimin defter degerine gore yiksek oldugu anlaminda yorumlanr.

= [sletmenin dagitmaya karar verdigi kar ile 6denmis sermaye arasindaki iliskivi gbsterir. Oranin vilksek cikmasi hisse senetlerinin
maliyet fivatina gore dagitilacak olan karin yliksek oldugunu gésterir.

=>» Isletmenin satis hacimlerini hangi oranda piyasaya vansitabildiklerini gésteren orandir. Oranin yitksek ¢kmasi satislarin pivasa degerine
elumlu katki sagladigi seklinde yorumlanabilir. Oranin gecmis villar ve sektdr ortalamalari ile karsilagtirilmasi énemlidir.

=¥ Sahip olunan her hir hisse icin ne kadarlk bir pay dustiigiinii gdsteren orandir. Oranin yiksek cikmasi hisse
senetlerinin karnnin da yiksek eldugu anlamina gelir.




Kar veya zararin elmadigi, gelirlerin giderlere esit eldugu noktaya basabas noktasi denir. Basabas neoktasimin miktar ve tutar olarak hesaplanmasi miumkindir. Basabas nektasini miktar

olarak bulmak icin asagidaki formal kullamr.

Toplam Sabit Malivetler
Kath: Pay:

Basabas Noktas: (Miktar) =

Birim Satis Fivat: — Birim Defisken Maliyet

Bir.Sat. Fiyat: — Bir. Deg Mly. __ Top.Sat. Fiyat: —Top.Dep Mly.
/ \ Birim Satis Fiyvatt - Toplam Sat:s Fiyatt
Toplam Satis Fiyvat: Toplam Degisken Maliyvet
Uretim Miktar: Uretim Miktart

Hedef Kar Noktasi; Hedeflenen net kari elde edebilmek igin isletmenin yapmasi gereken satig tutarinin bulunmasi igin yapilan hesaplamalardir;




SORU

Bir isletmenin alacak senetlerinin tutar villar itibarivle soyledir:

2000 2001 2002
Alacak Senetleri 40.000 60.000 80.000

Karsilastirmali tablolar analizi teknigine gore, 2000 yili esas
alindiginda 2001 ve 2002 willan icin alacak senetlerinden yiizde
degerleri sirasiyla kacgtir?

A) 50-100

B) 100-200
C) 125-150
D) 150-200
E) 150-250




UNITE TESTLERI

SORU

2006 yilinda cto — finansman orani 0,10 olan bir igletmede, ddenmis
sermaye tutari 50.000 TL'dir ve gecmis yil zaran bulunmamaktadir.

isletme, 2007 yilinda 50.000 TL ticari kar elde ederek 5.000 TL

tutannda kar yedegi ayirdigina gore, oto — finansman oram % kag
olur?

A) 10
B) 20
C) 40
D) 50
E) 90




SORU

Cari oram 2, aktif toplami 10,000 TL ve donen varhklan 4.000 TL olan
bir isletmede, duran varliklarin devamli sermayeye orani %kactir?

A) 20
B) 40
C) 50
D) 60
E) 75




SORU

Stoklarini 40 giinde bir devreden igletmede satiglanin maliyeti 18.000
TL, dénem basi tutari 1.000 TL olduguna gére dénem sonu stok tutan
kac TL'dir?

A) 2.000




UNITE TESTLERI

SORU

Bir isletmenin vergiden &nceki kar 2.880.000 TL, dénemin finansman
giderlen 240.000 TL, vergi orani ise % 25tir.

Buna gore isletme, elde ettigi karla finansman giderlerini ka¢ kez
karsilar?

A) 8
B) 9
C) 10
D) 12
E) 13




SORU

Dénen Varliklant 750.000TL ve Cari Orani 3 olan isletme 3 yil sonra
édenecek 400.000TL dederinde duran varliga sahiptir.

Buna gore isletmenin ozkaynaklan toplami ne kadardir?

A) 250.000
B) 300.000
C) 450.000
D) 500.000
E) 600.000




UNITE TESTLERI

SORU
Dénen varliklar: 50000 TL
Stoklar: 30.000 TL
Ozkaynaklar: 20.000 TL
Asit test orani: 1

Yukaridaki bilgilere gore isletmenin cari orani kagtir?

A) 1
B)1.5
Q) 2
D) 2.5
B3




SORU

Semayes 1.000.000 adet hisse senedinden olugan isletmede dagitilacak
kar tutan 2.200.000 TL'dir.

Bir hisse senedinin degeri 8 TL olduguna gére, hisse bagina temettii
yuzdesi kagtir?

A) 12,5




UNITE TESTLERI

SORU COZUM

Birigletmede toplam sabit maliyet 10.296.000 TL; birim satis fiyati 840
TL, binm degisken maliyet 620 TL ise bu isletmenin bagsabas noktasi
ka¢ binmdir?

A) 51.480
B) 46.800
C) 37.380
D) 34.240
E) 30.190




SORU

A igletmesinin hammadde hareketleri agagidaki gibidir;

-Dénem Basi Stok 20.000 TL
-Dénem ici Alislar 25.000 TL
-Dénem Sonu Stok 15.000 TL

A isletmesinin déneme ait iscilik gideri 32.000 TL ve genel lretim gideri
26.000 TL olduguna gére, liretim maliyeti kag TL dir?




UNITE TESTLERI

SORU

Asagidakilerden hangisi fon kaynagi degildir?

A) Duran Varliklardaki azaliglar

B) Dénen Varliklardaki artiglar

C) Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki artislar
D) Hisse Senetleri |hrag Primlerindeki artislar
E) Nakit Sermaye artinmi
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