
U S T A  İ K T İ S A T  | 709 

19. BÖLÜM 
PARA – BANKA – FİNANSAL SİSTEM 

 

PARANIN ÖZELLİKLERİ VE FONKSİYONLARI 
Para, satın alınan mal ve hizmetlerin bedelinin ödenmesinde ya da borçların geri ödenmesinde ge-

nel kabul görmüş ve güvenilir olan her şeydir  
O halde bir unsurun para olabilmesi için şu özellikleri taşıması gerekir: 

1. Standart olmalıdır (Homojenlik özelliği) 2. Genel kabul görmelidir.  
3. Bölünebilmelidir. 4. Kolay taşınabilmelidir. 
5. Kolay taklit edilmemelidir. 6.  Çabuk deforme olmamalıdır. 
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Paranın Tarihi Gelişimi 
Mal Para  Kağıt Para  İtibari Para  Çek  EFT 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



U S T A  İ K T İ S A T  | 711 

Çıkmış Sınav Sorusu (Vergi Denetmen Yard. 2008) 
“Kötü para iyi parayı kovar” ifadesi aşağıdakilerden 
hangisi ile adlandırılır? 

A) King kanunu B) Solow kanunu 
C) Laffer kanunu D) Gresham kanunu 

  

 

Soru Tarzı 
Parasal otoritenin senyoraj gelirini sürekli olarak ar-
tırabilmesi için aşağıdaki koşullardan hangisinin sağ-
lanması gerekir?  
A) Rezerv para miktarının artması 
B) Enflasyonun yükselmesi 
C) Enflasyonun düşmesi 
D) Rezerv para talebinin artması 
E) Rezerv para talebinin azalması 

 
  

 

Soru Tarzı 
Senyoraj geliri aşağıdakilerden hangisine eşittir?  
A) Rezerv para büyüme oranına 
B) Reel rezerv para büyüme oranına 
C) Emisyon miktarındaki artışa 
D) Rezerv para büyüme oranının reel para talebi ile 

çarpıma  
E) Reel rezerv para büyüme oranının reel para talebi 

ile çarpıma  

  

 

Soru Tarzı 
Senyoraj kavramı nedir?  

A) Para arzının düşürülmesidir. 
B) Katma değer vergisidir. 
C) Destekleyici maliye politikasıdır.  
D) Yatırım sübvansiyonu politikasıdır. 
E) Enflasyon vergisidir.  

  

 
 

PARA ARZININ TANIMLANMASI  
 

PARA ARZININ TANIMLANMASI 

Teorik Yaklaşım Ampirik Yaklaşım 

Ekonomi Teorisinden hareket eder. 
Para sadece Değişim Aracı olarak kabul edilmiştir. 
Ekonomide değişim araçları: Nakit + Çeke Tabi 
Mevduatlardan oluşur. 
Para Arzına hangi aktiflerin dahil edileceği sorun 
oluşturur.  

Para etkilediği düşünülen değişkende gözle-
nen hareketleri en iyi şekilde belirlemeye ola-
nak sağlayan ölçüt olarak ele alınmıştır.  
Ortaya çıkan sorun; para arzı ölçütlerinde han-
gisinin kullanılması gerektiğidir.  

 

Para arzını tanımlamaya dönük iki yaklaşım vardır.  
Teorik Yaklaşım: Parayı yalnızca ödeme aracı olarak kabul eden yaklaşımdır. Bu yaklaşıma göre 

para ekonomideki nakit ve çeke tabi mevduatlardan oluşur. Teorik yaklaşım parayı nitel olarak değer-
lendirmiştir. 

Ampirik Yaklaşım: Para ekonomideki makro değişkenleri ölçebilecek en iyi ölçüdür. Bu yaklaşıma 
göre değişkendir ve bu değişken makro ekonomik unsurları ölçmede kullanılır. Ampirik yaklaşım paraya 
nicelik kazandırmıştır.  
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T.C. MERKEZ BANKASI PARA ARZI TANIMLARI  
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Para Arzını Açıklayan Yaklaşımlar  
 

1. Klasik Yaklaşım: 
Para sadece değişim aracıdır. Dolayısıyla bu yaklaşımda para arzı; Dolaşımdaki nakit + Çek + Vadesiz 

mevduattan oluşur. Para dar anlamda tanımlandığı için M1 para arzını ifade eder.  
 

2. Chicago Yaklaşımı: 
Firedman ve Meiselman tarafından ortaya atılmıştır. Bu yaklaşımda para arzı; Dolaşımdaki nakit + 

Çek + Vadesiz mevduat + Vadeli mevduattan oluşmaktadır. Para geniş anlamda tanımlandığı için M2 

para arzını ifade eder.  
 

3. Gurley – Shaw Yaklaşımı: 
Halkın alternatif  likit kabul edeceği tüm varlıklar para tanımı içine dahil edilmiştir. Bu yaklaşımda 

para arzı; Dolaşımdaki nakit + Vadeli Mevduat + Vadesiz Mevduat + Diğer Menkul kıymetlerden oluşur. 
Önemli olan husus likit varlıklar arasındaki ikame derecesidir.  

 

4. Krediyi İçeren Geniş Görüş: 
Para, mevduat bankaları ve bunların yanında borç veren diğer bütün kurumların verdiği kredi top-

lamından oluşur. Kredi politikası para politikasının en önemli aracıdır.  
 

Soru Tarzı 
Aşağıdaki yaklaşımlardan hangisi, paranın sadece 
değişim aracı olma işlevi üzerinde durur?  

A) Gurley – Shaw yaklaşımı  
B) Chicago yaklaşımı  
C) Klasik yaklaşım  
D) Krediyi içeren geniş görüş  
E) Monetarist görüş  

 
 

  

 

KAYDİ PARA (MEVDUAT PARASI) 
 
1. Ekonomide 1 banka vardır 
2. Bankalar sadece vadesiz mevduat kabul ederler vadeli mevduat kabul etmezler 
3. Bankalar sadece zorunlu rezerv tutarlar, serbest (atı) rezerv tutmazlar 
4. Nakit sızıntısı yoktur 
 

1. Serbest Rezervler: Ani mevduat çıkışlarını karşılamak ve kârlı yatırım imkanlarını değerlendirmek 
amacıyla emniyet unsuru olarak bankaların tuttukları rezervlerdir.  

2. Zorunlu Rezervler: Yasalar çerçevesinde bankaların tutmak zorunda olduğu rezervlerdir. Merkez 
Bankası tarafından belirlenir. Zorunlu rezerv ilk ortaya çıkış amacı banka iflaslarını önlemektir. Gü-
nümüzde para arzını kontrol etmek amacıyla kullanılır.  

REZERV BANKACILIĞI 

Mutlak Rezerv Bankacılığı Kısmı Rezerv Bankacılığı 

Bankaların topladığı mevduatlara eşdeğer karşı-
lık ayırdığı sistemdir. Bu sistemde bankalar top-
ladığı mevduatlardan kredi veremez. Sadece ser-
mayesinden kredi verebilir. Bu sistemde mevdu-
atlardan kredi verilemediği için kaydi para yok-
tur.  

Bankaların topladığı mevduatlardan daha az kar-
şılık ayırdığı sistemdir. Bu sistemde banka mev-
duat toplar, topladığı mevduattan daha az kıs-
mını karşılık ayırır ve ayırdığı karşılık dışında ka-
lanı kredi vererek kaydi para yaratır.  
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TÜRKİYE’DE BANKA KURULMASI 
Türkiye’de bir bankanın kurulmasına veya yurt dışında kurulmuş bir bankanın ilk şubesinin açılma-

sına, bu konunda öngörülen şartların yerine getirilmesi kaydıyla Bankacılık Düzenleme ve Denetleme 
Kurulunun en az beş üyesinin aynı yönde oyuyla alınacak kararla izin verilir. 

 
Soru Tarzı 
Bir bankanın kurulması ile ilgili nihai kararı aşağıda-
kilerden hangisi verir?  

A) Sanayi ve Ticaret Bakanlığı 
B) Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurulu  
C) Hazine Müsteşarlığı  
D) Türkiye Büyük Millet Meclisi  
E) Yabancı Sermaye Genel Müdürlüğü  

 
 
Yanıt: 2000 yılında faaliyete geçen Bankacılık Dü-

zenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) ülkemizde bir 
banka kurulması konusunda nihai karar verme yetki-
sine sahiptir.  

  

 

PARA ARZININ BELİRLENMESİ  
Merkez Bankaları genellikle 4 yolla para yaratırlar: 

1. Ulusal rezervler karşılığında   
2. Bankacılık sistemine verilen krediler karşılığında 
3. Kamu kesimine açılan krediler karşılığında   
4. Açık piyasa işlemleri aracılığıyla  
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Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi Merkez Bankası bilançosu-
nun yükümlülüklerinden biri değildir?  

A) Emisyon 
B) Açık piyasa işlemleri 
C) Bankacılık sektörüne açılan krediler 
D) Bankalar serbest imkanı  
E) Fon hesapları  

  

 

Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi, TCMB’nin analitik bilanço-
sunda rezerv para kaleminin alt kalemlerinden biri 
değildir?  

A) Emisyon B) Bankalar mevduatı  
C) Fon hesapları  D) Banka dışı kesim mevduatı 
E) Açık piyasa işlemleri  

  

 

Soru Tarzı 
Bütçe açığı hangi yöntemle finanse edilirse rezerv 
para miktarı artmaz?  

A) Merkez Bankasından kısa vadeli avansla 
B) Uzun vadeli dış borçla 
C) Kısa vadeli dış borçla 
D) İç borçla 
E) Vergi gelirlerindeki artışla  

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

T.C. Merkez Bankası  Analitik Bilançosu
AKTİF PASİF

1. DIŞ VARLIKLAR
2. İÇ VARLIKLAR
A. Hazine Borçları

a. Menkul Kıymetler
b. Diğer

B. Bank. Sek. Açıl. Nakit Krediler
C. TMSF’na Kullandırılan Krediler
D. Diğer Kalemler
E. Değerleme Hesabı

3. DEĞERLEME HESABI

1. TOPLAM DÖVİZ YÜKÜMLÜLÜKLERİ
A. Dış Yükümlülükler
B. İç Yükümlülükler

a. Kamu ve Diğer Döviz Mevduat ı
b. Bankalar Döviz Mevduatı

2. MERKEZ BANKASI PARASI
A. REZERV PARA

a. Emisyon
b. Bankalar Mevduatı

a. Zorunlu Karşılıklar Bloke HEsabı
b. Serbest Mevduat

c. Fon Hesapları
d. Banka Dışı Kes. Mev.

B. DİĞER MERKEZ BANKASI PARASI
A. Açık Piyasa İşlemleri
B. Kamu Mevduatı
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Soru Tarzı 
Rezerv para büyüklüğü aşağıdaki toplamlardan han-
gisine eşittir?  

A) Emisyon + Bankaların zorunlu karşılıkları + Banka-
lar serbest mevduatı + Fon hesapları + Banka dışı 
kesim mevduatı  

B) Emisyon + Bankaların zorunlu karşılıkları + Banka-
lar serbest mevduatı + Banka dışı kesim mevduatı  

C) Dolaşımdaki para + Bankaların zorunlu karşılıkları 
+ Bankalar serbest mevduatı + Fon hesapları + 
Banka dışı kesim mevduatı  

D) Dolaşımdaki para + Banka dışı kesim mevduatı + 
Bankalar serbest mevduatı + Bankaların zorunlu 
karşılıkları  

E) Parasal taban + Bankaların zorunlu karşılıkları + 
Bankalar serbest mevduatı + Banka dışı kesim 
mevduatı  

  

 

Parasal Taban ve Para Arzı 
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Para Arzını Belirleyen Faktörler 
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Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi para çarpanını artırır?  

A) Ekonomide belirsizlikler 
B) Reeskont faiz oranındaki düşüş  
C) Reeskont faiz oranındaki artış 
D) Piyasa faiz oranındaki düşüş 
E) Döviz kurlarındaki artış  

 

 

PARA ARZI EĞRİSİ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



720 | P a r a  –  B a n k a  –  F i n a n s   

MERKEZ BANKASI VE PARA POLİTİKASI 
Bir ülkenin finansal sistemi 4 temel aktör tarafından şekillenir. Bunlar;  

1. Merkez Bankası  2. Finansal aracılar 
3. Fon fazlası olanlar  4. Fon açığı olanlar 

Merkez Bankası, temel görevi ülkedeki para miktarını kontrol eden finansal kurumdur. Dünyada ilk 
Merkez Bankası 1668 yılında İsveç’te kurulmuş ancak para basma tekeline sahip olamamıştır. Para 
basma tekeline sahip ilke Merkez Bankası ise 1694 yılında kurulan İngiltere Merkez Bankasıdır.  

Merkez Bankası ekonomide 4 temek fonksiyon üstlenir. Bunlar;  
1. Para Piyasalarında İstikrarı Sağlamak  
2. Bankaların Bankası Olma  
3. Likiditenin Son Kaynağı Olma  
4. Devletin Bankacılığını Yapma  

 

Türkiye’de Merkez Bankacılığı 
1923 İzmir İktisat Kongresinde Türkiye’de bir Merkez Bankası kurulması fikri benimsenmiş ve 11 

Haziran 1930 ve 1715 sayılı kanunla kurulmuş ve 3 Ekim 1931 tarihinde fiilen çalışmaya başlamıştır. 
1970 yılında değiştirilen 1715 sayılı kanun yerine 1211 sayılı kanun kabul edilmiş ve günümüzde T.C. 
Merkez Bankası 1970 tarih ve 1211 sayılı kanuna göre faaliyetlerini sürdürmektedir.  

1930 yılına kadar Türkiye’de para basma tekeli ise Osmanlı Bankası’na (Bank-ı Osman-i Şahane) 
verilmiştir.  

1211 sayılı Merkez Bankası kanununa göre T.C. Merkez Bankası sermayesi 25.000 TL ve 250.000 
adet hisseye bölünmüştür. 1211 sayılı kanuna göre Merkez Bankası hisseleri 4 gruba ayrılmış bunlar;  

A Grubu Pay Senetleri: Hazineye aittir ve toplam sermayenin % 51’inden aşağıya düşemez. 
B Grubu Pay Senetleri: Milli bankalara aittir.  
C Grubu Pay Senetleri:  Yabancı sermayeli bankalar ile imtiyazlı şirketlere aittir. 15.000 adet hisse 

ile sınırlandırılmıştır.  
D Grubu Pay Senetleri: Türk gerçek kişileri ile Türk tüzel kişilerine aittir.  
 

T.C. Merkez Bankasının Örgüt Yapısı ve Organları 
 

Hissedarlar 
Genel 
Kurulu 

Pay senetlerine sahip olanların oluşturduğu kuruldur. Her yıl Nisan ayında topla-
nır ve hissedarlar genel kuruluna bankanın başkanı başkanlık eder. 

Banka 
Meclisi 

Başkan ve genel kurul tarafından seçilen 6 üyeden oluşur. Banka Meclisi uygula-
nacak para politikasına ve kullanılacak para politikası araçlarına ilişkin kararlar 
alır. Bankanın en yüksek karar organıdır.  

 
 
 

Para 
Politikası 

Kurulu 

Bankanın en yeni organıdır ve 2001 yılında kurulmuştur. Başkan, Başkan yardım-
ları, Banka Meclisi üyeleri arasından seçilen bir üye ve Başkanın önerisi ile müş-
terek kararla atanacak bir üyeden oluşur. Kurulun görevleri;  
1. Fiyat istikrarını sağlamak amacıyla para politikası ilke ve stratejilerini belirle-
mek  
2. Para politikası stratejisi çerçevesinde hükümetle birlikte enflasyon hedeflerini 
belirlemek 
3. Para politikası hedefleri ve uygulamaları konusunda belli dönemlerde raporlar 
hazırlayarak Hükümeti ve Kamuoyunu bilgilendirmek 
4. Hükümetle birlikte Türk lirasının iç ve dış değerini korumak için gerekli tedbir-
lerin alınması ve yabancı paralarla altın karşısındaki değerini tespit etmeye yöne-
lik kur rejiminin belirlenmesi 

Denetleme 
Kurulu 

4 kişiden oluşur ve görev süresi 2 yıldır. Bankanın tüm işlem ve hesaplarını de-
netler. 

Başkanlık 
(Guvernörlük) 

Cumhurbaşkanı kararnamesi ile 4 yıl için atanır.  
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Yönetim 
Komitesi 

Başkan ve 4 Başkan yardımcısından oluşur. Banka Meclisi kararı gerektiren konu-
ları önceden inceleyerek, Banka Meclisine yapılacak önerileri hazırlar.  

Şubeler 
Teşkilatı 

Merkez Bankası şubeleri ancak Banka Meclisi Kararı ile açılabilir. Merkez Banka-
sının 21 adet şubesi vardır.  

 

T.C. Merkez Bankasının Görevleri 
1. Açık piyasa işlemi yapmak  
2. Hükümetle birlikte TL’nin iç ve dış değerini belirlemek, kur rejimini belirlemek 
3. Zorunlu karşılık oranları ve disponibilite ile ilgili esas ve oranları belirlemek 
4. Reeskont ve avans işlemleri yapmak  
5. Ülkenin altın ve döviz rezervlerini yönetmek  
6. TL’nin hacim ve tedavülünü düzenlemek 
7. Finansal sistemde istikrarı sağlamak amacıyla para ve döviz piyasaları ile ilgili düzenleyici tedbirler 

almak  
8. Mali piyasaları izlemek 
9. Bankalardaki mevduatın vade ve türleriyle özel finans kurumlarındaki katılma hesaplarının vadele-

rini belirlemek.  
 

T.C. Merkez Bankasının Yetkileri 
1. Banknot ihraç etmek 
2. Hükümetle birlikte enflasyon hedefi tespit eder. Hedeflenen enflasyon oranının gerçekleştirilmesi 

için uygulanacak para politikası konusunda yetkili ve sorumludur.  
3. Bankalara kredi vermek 
4. Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonunun kaynak ihtiyacını karşılamak  
5. Bankalar ve diğer mali kuruluşlardan bilgi istemek  

 

T.C. Merkez Bankasının Müşavirlik Görevleri 
1. Banka hükümetin mali ajanı ve hazinedarıdır 
2. Banka finansal sistem ile ilgili hükümete görüş ve bilgi verir 
3. Banka, bankalar ve uygun göreceği diğer mali kurumlar hakkındaki görüşlerini ve tespitlerini Baş-

bakanlık ile bu kurum ve kuruluşları düzenleme ve denetleme yetkisine sahip kuruluşlara bildirebi-
lir.  
 

Merkez Bankasının Bağımsızlığı 
Bağımsız bir Merkez Bankasından söz edebilmek için Merkez Bankasının hem ekonomik hem de 

politik bağımsızlığın gerçekleşmesi gerekir.  
Ekonomik Bağımsızlık: Merkez Bankasının siyasi otoritenin ya da toplumdaki diğer baskı grupları-

nın etkisinde kalmaksızın serbestçe karar alabilmesidir. 
Politik Bağımsızlık: İzlenecek hükümet politikalarına kredi verilmesi ya da diğer biçimlerde destek 

sağlanması konusunda hükümetten gelen taleplere direnmeyi ifade eder.  
Politik bağımsızlık, Merkez Bankasına kısa dönemdeki etkilerini göz önüne almaksızın, uzun dönem 

açısından en iyi olduğuna inandığı para politikasını izleme olanağı verir. Ekonomik bağımsızlık ise, söz 
konusu para politikalarını izlerken bilançosunu dilediği gibi değiştirebilme imkanı tanır.  

Merkez Bankasının bağımsızlığı arttıkça enflasyonla mücadelede daha başarılı olacaktır.  
 

NOT: T.C. Merkez Bankası ile hükümet arasındaki ilişki Cumhurbaşkanı aracılığı ile yürütülür. 
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Soru Tarzı 
Yürürlükte olan Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası 
(TCMB) Kanunu’na göre, aşağıdakilerden hangisi 
TCMB’nın görevlerinden biridir?  

A) Hazineye kısa vadeli avans kredileri vermek 
B) Banka faizlerini düzenlemek  
C) Uluslararası finans hareketlerini kontrol altında 

tutmak 
D) Açık piyasa işlemlerini yürütmek  
E) Döviz kurunu belirlemek 

  

 

PARA POLİTİKASI VE PARA POLİTİKASI ARAÇLARI 
 

Para Politikasının Genel Araçları Para Politikasının Özel Araçları 

1. Açık Piyasa İşlemleri 
2. Reeskont Politikası 
3. Zorunlu Karşılık Politikası 

1. Farklılaştırılmış İskonto Oranları 
2. Banka kredilerinin miktar, vade ve faiz oran-

ları açısından kontrolü  
3. Bankalar ve diğer finansal aracılara belli bir 

miktar devlet tahvili satın alma zorunluluğu 
getirilmesi 

4. İthalat için depozito zorunluluğu  
5. Finansal kurumların menkul kıymet portföy-

lerinin yeniden düzenlenmesi 
6. Tüketici kredilerinin kontrolü  
7. Merkez Bankasının telkin ve tavsiyeleri  
8. Genel Disponobilite Politikası  
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Çıkmış Sınav Sorusu (Gelir Uz. Yard. 2015) 
Aşağıdakilerden hangisi para politikasının araçların-
dan birisi değildir?  

A) Açık piyasa işlemleri  
B) Tahvil ihracı  
C) Gerekli rezervler politikası    
D) İskonto haddi   

  

 

Soru Tarzı 
I. Piyasa faiz oranı 
II. Reeskont oranı 
III. Zorunlu karşılık oranı 
IV. Açık piyasa işlemleri 

Yukarıdakilerden hangileri Merkez Bankasının 
para arzını etkilemek için kullandığı temel araç-
lar arasında yer alır?  

A) Yalnız I B) Yalnız III C) II ve III 
D) III ve IV E) II, III ve IV 

  

 

PARA POLİTİKASININ GENEL ARAÇLARI 
 

1. Açıklık Piyasa İşlemleri (APİ) 
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Soru Tarzı 
Merkez bankasının açık piyasa işlemleriyle pi-
yasadan hazine bonosu satın alması faizi ve dö-
viz kurunu nasıl etkiler?  

 Faiz  Döviz kuru 
A) Düşer Yükselir  
B) Düşer  Düşer 
C) Yükselir  Yükselir  
D) Yükselir  Düşer  
E) Değişmez  Değişmez  

  

 
 

Soru Tarzı 
T.C. Merkez Bankası açık piyasa işlemleri çerçeve-
sinde aşağıdaki işlemlerden hangisini yapamaz?  

A) Geri alım vaadiyle satış 
B) TL depo alımı ve satımı  
C) Geri satım vaadiyle alış  
D) TL karşılığı menkul kıymetlerin kesin alımı 
E) Birincil piyasada Hazine bonosu alımı  
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2. Reeskont Politikası  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Reeskont politikasının üstünlükleri 
1. Merkez Bankasının likiditenin son kaynağı olma fonksiyonunu yerine getirmesi 
2. Finansal paniklerin önlenmesinde yararlı bir politika aracıdır 
3. Ekonomik kriz anında çok çabuk kullanılabilir 

 

Reeskont politikasının eleştirilen yönleri (aksaklıkları) 
1. Anons etkisinin yanlış yorumlanması tehlikesi  
2. Para ve kredi hacminde öngörülmeyen dalgalanmalar ortaya çıkarması. Bu durum reeskont politi-

kasının en önemli aksaklığıdır.  
Reeskont politikası para arzında öngörülmeyen dalgalanmalara yol açtığı için şiddetle eleştirilmiştir. 

Reeskont politikasına en önemli eleştiri M. Friedman tarafından getirilmiştir. Frieadmana göre; her 
ülkede mevduat sigorta fonu mevcuttur. Bu nedenle reeskont politikasına şiddetle karşı çıkmış ve re-
form önerisinde bulunmuştur.  

Frieadman’ın reeskont politikası reform önerileri; 
1. Reeskont politikası kaldırılsın 
2. Reeskont kredi faiz oranı piyasa faiz oranına bağlansın ve reeskont kredisi kullanan bankalara ilave 

bir cezai faiz uygulansın.  
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Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi reeskont oranının yüksek 
belirlenmesinin sonuçlarına göre yanlış bir anlatım-
dır?  

A) Mal stoklarında azalma gözlemlenir. 
B) Uzun dönem faiz oranı yükselir.  
C) Spekülatif ekonomik gelişmeyi önler. 
D) Ülke dışına döviz çıkışı azalır.  
E) Bankaların merkez bankasından kredi talepleri ar-

tar.  

  

 

3. Zorunlu Rezerv Politikası: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Zorunlu rezerv politikasının üstünlükleri 
1. Zorunlu rezerv oranındaki değişikliklere bankalar çok kısa sürede uyum gösterirler. 
2. Para arzı üzerindeki etkisi oldukça çabuk hissedilir.  
3. Ekonomik koşulların acil tedbir gerektirdiği ortamda en iyi politikadır.  
4. Mevduat kabul eden tüm kurumları aynı oranda etkiler. 
5. Piyasaları daha rahat karar almaya yönlendirir.  
6. Diğer para politikası araçlarının işe yaramaması durumunda uygulanacak bir araçtır.  

 

Zorunlu rezerv politikasının eleştirel yönleri (aksaklıkları) 
1. Para arzında ince ayar yapmaya elverişli değildir.  
2. Esnek bir para politikası aracı değildir.  
3. Sık sık değiştirilmesi likidite yönetimini güçleştirir.  
4. Faiz oranları üzerinde olumsuz etkiler ortaya çıkarır.  

 

Soru Tarzı 
Zorunlu karşılık oranlarının düştüğü ve kredi kartı 
kullanımının arttığı bir ekonomide M1/GSMH oranı 
ve para çarpanı nasıl değişir?  

 M1/GSMH Oranı Para Çarpanı  
A) Düşer Yükselir 
B) Yükselir Düşer 
C) Değişmez Yükselir  
D) Düşer Düşer 
E) Yükselir Yükselir  
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Çıkmış Sınav Sorusu (Gelir Uzman Yard. 2010) 
Zorunlu karşılık oranındaki bir düşüş aşağıdakilerden 
hangisine neden olur?  

A) Para arzının artmasına  
B) Bankaların kredi verme olanaklarının azalmasına 
C) Para arzının azalmasına 
D) Reeskont oranının yükselmesine 
E) Reeskont oranının düşmesine 

  

 

Çıkmış Sınav Sorusu (Gelir Uzman Yard. 2012) 
Merkez Bankası aşağıdaki araçlardan hangisini kulla-
narak para çarpanını etkilemeye çalışır? 

A) Döviz kuru    B) İskonto haddi 
C) Açık piyasa işlemleri D) Zorunlu karşılık oranı 

 

 

Soru Tarzı 
I. Para çarpanı küçülür.  
II. Kredi faiz oranları yükselir.  
III. Para stoku azalır.  
Parasal taban değişmiyorken, zorunlu karşılık oran-
larının artırılması durumunda yukarıdakilerden han-
gileri gerçekleşebilir?  

A) Yalnız II B) Yalnız III C) I ve III 
D) II ve III E) I, II ve III 

  

 
 
 

Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi bankacılık sisteminde likidi-
teyi artırmak için TCMB’nın yaptığı işlemlerden biri 
değildir?  

A) Likidite senedi ihraç etmesi 
B) Bankalara depo verilmesi  
C) Bankalara reeskont kredisi verilmesi 
D) Bankalardan DİBS kesin alımı 
E) Bankalardan DİBS’leri geri satma vaadiyle satın al-

ması  
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Para Politikası Genel Araçlarının Toplu Değerlendirilmesi  
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Soru Tarzı 
Merkez Bankası para arzını artırmak istediğinde aşa-
ğıdaki politika seçeneklerinden hangisini kullanmalı-
dır?  

A) Reeskont oranını artırmak ve açık piyasa alımla-
rına gitmek 

B) Mevduat munzam karşılık oranlarını artırmak ve 
açık piyasa satışlarına gitmek  

C) Reeskont oranını azaltmak ve mevduat munzam 
karşılıklarını artırmak  

D) Reeskont oranını artırmak ve açık piyasa satışla-
rına gitmek  

E) Mevduat munzam karşılıklarını azaltmak ve açık 
piyasa alımlarına gitmek  

  

 

PARA POLİTİKASININ AMAÇLARI 
 

1. Fiyat İstikrarı: 
Merkez Bankasının temel amacıdır. Söz konusu amaç enflasyon oranının 0 olması değildir. %2-%3 

gibi bir enflasyon ekonomik büyümenin devamlılığı için gereklidir. O halde fiyat istikrarı amacı fiyatların 
istikrarlı bir biçimde %2-%3 düzeyinde tutulmasını amaçlar.  

Merkez Bankasının modern fonksiyonları içinde “fiyat istikrarı” bakımından kredi arz ve talebi den-
gesinin kurulması gerekir. Bunun içinde kantitatif ve kalitatif (nicelik ve nitelik) kredi kontrolü gerekli-
dir. Kantitatif kredi kontrol araçları ise; 
1. İskonto politikası  2. Reeskont politikası  
3. Açık piyasa işlemleri  4. Kanuni karşılıklar 
5. Kredi tavanlarının tespiti şeklindedir.  

Selektif Kredi Politikası: Belli mali kuruluşlarca uygulanırlar. Belli amaçları gerçekleştirmeyi amaç-
lanır. Seçici olan bu uygulamada, belli kuruluşların belli kredileri yönlendirmesi amaçlanır. Selektif kredi 
uygulaması ile kimi faaliyetler özendirilir ve kimi faaliyetler frenlenmek istenir. Ancak, bu türden bir 
selektif (seçici) kontrol aracının olumlu sonuç verebilmesi için, ticari bankaların merkez bankasına re-
eskonta getirdikleri senetlerin önemli bir hacme ulaşması gerekir. Türkiye’de kalkınmanın finansmanı 
amacıyla 1982 yılına kadar “tercihli munzam karşılık politikası” ile zorunlu karşılıklar tarım sektörüne 
kredi olarak kullandırılmıştır.  

 

2. Yüksek İstihdam:  
Sıfır işsizlik oranını değil mümkün olduğunca en düşük işsizlik oranını sağlamaktır. Ekonomide her 

zaman doğal işsizlik olacağından merkez bankası 0 işsizlik oranını amaçlamamaktadır.  
 

3. Ekonomik Büyüme: 
Ekonomide mal ve hizmet üretiminde artış anlamındadır. Üretim miktarındaki artış hem özel kesi-

min hem de devlet gelirinin artmasına yol açar.  
 

4. Finansal Piyasalarda İstikrar:  
Yatırımların ve ekonomik büyümenin sağlıklı bir biçimde sağlanabilmesi için fon fazlası ekonomik 

birimler (tasarruf sahipleri) ile fon açığı ekonomik birimlerin (yatırımcıların) eşleştirilmesinde etkinlik 
sağlanmasını ifade eder.  

 

5. Faiz Oranlarında İstikrar:  
Ekonomide sağlıklı bir tasarruf ve yatırım ortamının oluşması içÜlin faizlerin belirli sınırlar içinde 

olmasıdır.  
 

6. Döviz Piyasalarında İstikrar:  
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Birbirini Destekleyen Amaçlar Birbiriyle Çelişen Amaçlar 

Yüksek İstihdam – Ekonomik Büyüme 
Finansal Piyasalarda İstikrar – Faiz Oranlarında İstikrar 

Ekonomik Büyüme – Fiyat İstikrarı  
Fiyat İstikrarı – Yüksek İstihdam  

 
Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi para politikasının amaçla-
rından biri değildir?  

A) Fiyat istikrarını sağlamak 
B) Finansal sistemde istikrarı sağlamak 
C) Ekonomik büyümeyi sağlamak 
D) Bütçe açıklarını finanse etmek 
E) Yerli paranın değerini korumak 

  

 

Soru Tarzı 
Merkez Bankasının fiyat istikrarını temel hedef seç-
mesinin nedeni aşağıdakilerden hangisi olabilir?  

A) Talep yönlü politikaları yönetmenin daha kolay ol-
ması 

B) İşsizlik ile enflasyon arasında ters yönlü ilişki ol-
ması  

C) Fiyat istikrarının ekonomik büyümeyi sağlayabil-
mesi  

D) Fiyat istikrarının arz eğrisini sağa kaydırabilmesi  
E) Merkez bankasının seçebileceği başka hedef ol-

maması 

 
 

  

 

Çıkmış Sınav Sorusu (GUY 2007) 
Aşağıdakilerden hangisi Merkez Bankası’nın kantita-
tif kredi kontrolü araçlarından biri değildir?  

A) Açık piyasa işlemleri 
B) Emisyon  
C) Kredi tavanları  
D) Kanuni karşılık ve disponibilite   

  

 

Çıkmış Sınav Sorusu (GUY 2010) 
Aşağıdakilerden hangisi kantitatif kredi kontrolü 
araçlarından değildir?  

A) Açık piyasa işlemleri 
B) Kanuni karşılık ve disponibilite 
C) Kredi tavanları 
D) Sektörel bazda kredi verilmesi 
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Para Politikasında Hedef Kullanma Stratejisi 
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Soru Tarzı 
Merkez Bankasının faiz oranını hedeflediği bir du-
rumda, para talebindeki bir düşüşün IS – LM şeklin-
deki etkisi nasıldır?  

A) LM eğrisi sağa kayar 
B) LM eğrisi sola kayar 
B) IS eğrisi sağa kayar 
C) LM eğrisinde bir kayma olmaz 
D) Hem IS hem de LM eğrisi sağa kayar 

  

 

PARA TALEBİ  
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Soru Tarzı 
Sadece kalem üretilen ve tüketilen bir ekonomide bir 
yılda 1 TL’den 100 tane kalem satılıyor.  
Her 1 TL yılda 5 kere el değiştirmiş ise bu ekonomide 
miktar denklemine göre para stokun ne kadardır?  

A) 10 B) 20 C) 30 
D) 40 E) 50 

  

 

Çıkmış Sınav Sorusu (Vergi Denetmen Yard. 2009) 
Klasik modelde nominal para arzı artınca fiyat düze-
yinin de aynı oranda artmasına ne denir? 

A) Paranın yansızlığı B) Tam engelleme 
C) Nominal ücret katılığı D) Paranın miktar teorisi 

 

 

Soru Tarzı 
Reel milli gelirin paranın dolaşım hızına oranı aşağı-
dakilerden hangisine eşittir?  

A) Nominal milli gelir  B) Nominal para stoku 
C) Reel para stoku  D) Para çoğaltanı 
E) Satın alma gücü paritesi  

  

 
 

Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi, Miktar Teorisi’nde öne sü-
rülen para stokundaki değişmenin doğrudan fiyat-
lara yansıyacağı öngörüsünün gerçekleşmesini zor-
laştırır?  

A) Devletin, maliye politikasını para politikası kadar 
kolay değiştirememesi 

B) İşçi ücretlerinin yapışkan olması  
C) Tarımda hasadın, dolayısıyla tarımsal fiyatların 

belirsizliği  
D) Reel faiz haddinin istikrarlı olması  
E) Fiyatların esnek olması  

  

 

Soru Tarzı 
Para talebi aşağıdakilerden hangisine bağlıdır?  

A) Reel gelir ve reel faiz oranlarına  
B) Reel gelir ve nominal faiz oranlarına 
C) Nominal gelir ve nominal faiz oranlarına  
D) Nominal gelir ve reel faiz oranlarına 
E) Sadece nominal faiz oranlarına  

  

 
 

Soru Tarzı 
Keynesyen yaklaşıma göre, aşağıdaki ifadelerden 
hangisi doğrudur?  

A) Para talebi sadece fiyatın fonksiyonudur  
B) Faiz oranları yükseldiği zaman paranın dolaşım 

hızı artar 
C) Faiz oranları düştüğü zaman paranın dolaşım hızı 

artar  
D) Faiz oranlarındaki değişme paranın dolaşım hızını 

etkilemez  
E) Faiz oranları yükseldiği zaman paranın dolaşım 

hızı azalır 
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Çıkmış Sınav Sorusu (Vergi Denetmen Yard. 2006) 
Diğer koşullar değişmez iken, toplam gelir artarsa 
para talebi ve faiz oranı nasıl etkilenir?  

A) Para talebi artar, faiz oranı artar 
B) Para talebi artar, faiz oranı düşer  
C) Para talebi değişmez, faiz oranı artar  
D) Para talebi değişmez, faiz oranı düşer  

 

 

Soru Tarzı 
Para talebi eğrisi görece daha dik ise para talebinin 
faiz esnekliği ile ilgili aşağıdaki varsayımlardan han-
gisi geçerlidir?  

A) Mutlak değer cinsinden yüksek bir değere sahiptir  
B) Mutlak değer cinsinden düşük bir değere sahiptir 
C) Para talebinin faiz esnekliği para talebi eğrisinin 

eğiminden bağımsızdır  
D) Sonsuza eşittir  
E) Sıfıra eşittir  

  

 
 

Soru Tarzı 
Para talebi MD = 5000 – 5000r + Y olarak verilen bir 
ekonomide, milli gelir 2500 birim, merkez bankasının 
belirlediği para arzı da 5000 birim ise, denge faiz 
oranı (r) yüzde kaçtır?  

A) 10 B) 20 C) 30 
D) 40 E) 50 

  

 

Soru Tarzı 
Para arzındaki artışın faiz oranlarını düşürmesine ne-
den olan zincirleme etkiler içinde ilk ortaya çıkan etki 
aşağıdakilerden hangisidir?  

A) Gelir etkisi  
B) Likidite etkisi 
C) Fiyat artışı etkisi  
D) Beklenen enflasyon etkisi 
D) Kredi etkisi  

 
  

 
 

Soru Tarzı 
I. Faiz oranı 
II. Reel gelir 
III. Paranın dolaşım hızı  

Baumol-Tobin Modeli’ne göre, yukarıdakilerin han-
gilerinde meydana gelecek bir artış reel para talebini 
artır?  

A) Yalnız I B) Yalnız II C) Yalnız III 
D) I ve II E) II ve III 
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Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi M. Friedman’ın para talebi 
fonksiyonunda yer alan aktiflerden biri değildir?  

A) Tahviller 
B) Beşeri sermaye  
C) Hisse senetleri  
D) Zenginliğin son elde edicileri  
E) Beşeri olmayan maddi mallar  

  

 

Soru Tarzı 
Keyneslerin ve Monetaristlerin para talebinin faiz es-
nekliği konusundaki görüşleri ile ilgili aşağıdaki ifa-
delerden hangisi doğrudur?  

A) Keynesyenler bu esnekliğin değerinin düşük, Mo-
netaristler ise yüksek olduğunu söylemektedir 

B) Keynesyenler bu esnekliğin değerinin yüksek, Mo-
netaristler ise düşük olduğunu söylemektedir 

C) Keynesyenler bu esnekliğin değerinin ekonomik 
faaliyet hacmini etkilemede önemsiz olduğunu 
söylemekte, Monetaristler ise buna katılmamak-
tadır  

D) Hem Keynesyenler hem de Monetaristler bu es-
nekliğin değerinin ekonomik faaliyet hacmini etki-
lemede önemsiz olduğunu söylemektedir  

E) Monetaristler bu esnekliğin değerinin ekonomik 
faaliyet hacmini etkilemede önemsiz olduğunu 
söylemekte, Keynesyenler ise buna katılmamak-
tadır  
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KISA DÖNEMDE PARA ÜRETİM İLİŞKLİSİ 
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Soru Tarzı 
Parasalcı görüşe göre, uzun dönemde, nominal para 
arzı iki katına çıkarsa fiyatlar genel düzeyi nasıl değişir?  

A) İki kat artar 
B) İki kattan daha fazla artar 
C) İki kattan daha az artar 
D) İki kat azalır 
E) Değişmez  

  

 

Soru Tarzı 
Reel faiz oranlarında bir düşme olduğunda, bir birey 
işgücü arzını bugün azaltmak, gelecekte ise arttırmak 
istemektedir. Böyle bir davranış aşağıdaki teoriler-
den hangisine uygundur?  

A) Yeni Klasik Reel Devrevi Dalgalanmalar Teorisi 
B) Keynesyen Devrevi Dalgalanmalar Teorisi 
C) Yeni Keynesyen Devrevi Dalgalanmalar Teorisi 
D) Reel Devrevi Dalgalanmalar Teorisi 
E) Politik Devrevi Dalgalanmalar Teorisi 
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Soru Tarzı 
Reel devrevi dalgalanmalar yaklaşımına göre ekono-
mik dalgalanmalar, aşağıdakilerin hangisinde ortaya 
çıkacak değişikliklerin bir sonucudur?  

A) Potansiyel GSYİH B) Maliye politikası 
C) Para politikası D) Yatırım harcamaları 
E) Tüketici tercihleri 

 

 

Soru Tarzı 
İktisadi ajanların rasyonel beklentilere ve para poli-
tikası hakkında doğru bilgiye sahip olmaları duru-
munda, Phillips eğrisiyle ilgili aşağıdaki ifadelerden 
hangisi doğrudur?  

A) Yatay olur 
B) Eğimi oldukça düşük olur 
C) Eğimi oldukça yüksek olur 
D) Dikey olur 
E) İstikrarsız olur 

 

 

Soru Tarzı 
Durgun dönem dengesinde para arzındaki artış, 
hangi durumda enflasyonun artmasına neden ol-
maz?  

A) Para arzının artış hızı ekonominin büyüme hızına 
eşit veya altında olduğu zaman 

B) Para arzının artış hızı döviz kuru artış hızına eşit ol-
duğu zaman 

C) Ekonominin büyüme hızı para arzı artış hızından 
daha düşük olduğu zaman 

D) Ekonominin büyüme hızı faiz oranına eşit olduğu 
zaman 

E) Ekonominin büyüme hızı döviz kuru artış hızına 
eşit olduğu zaman  

  

 

PARASAL AKTARMA MEKANİZMALARI 
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FİNANSAL SİSTEM VE ÜSLENDİĞİ FONKSİYONLAR 
Finansal piyasalar; gelirinden daha az harcayarak tasarruf yapanların sahip olduğu fon fazlasını, ge-

lirinden daha fazla harcama yapmak isteyen fon açığı olanlara aktaran piyasalardır. İşte bu piyasada 
ilgililer karşı karşıya gelir ve fon transferi gerçekleşir. Böylece faiz oranları belirlenmiş olur. Finansal 
piyasaların fonksiyonları ise şu şekilde sıralanabilir:  
1. Fon transferi sağlamak 
2. Risk paylaşımı 
3. Varlıklara likidite özelliği kazandırmak 
4. Enformasyon toplamak ve dağıtmak 

 

Soru Tarzı 
Elinde fon fazlası olanlarla fona gereksinimi olanları 
bir araya getiren piyasaya ne ad verilir?  

A) Mal piyasası  B) Döviz piyasası 
C) Finansal piyasalar  D) Türev piyasa 
E) Tahvil piyasası  

 

 

Bazı Temel Kavramlar  
Doğrudan finansman: Borç alanların finansal piyasalarda menkul kıymet satarak ödünç verenler-

den direkt borçlanmasıdır. 
Dolaylı finansman: Fonlar, fon fazlası olanlardan finansal aracılar yoluyla fon açığı olanlara aktarılır. 
Temel ödünç verenler: Tasarruf sahiplerini yani hane halkını temsil eder. 
Temel ödünç alanlar: Genellikle işletmeler ve devlettir. 
Menkul kıymet: Ödünç alanın gelecekteki geliri yada varlıkları üzerinde alacak hakkı doğuran finan-

sal araçlardır. Bunlar satın alan kişi için varlık niteliğinde iken, satan yönünden yükümlülük niteliği taşır.  
Risk: Bir varlığın gelecekteki değeri konusunda mevcut olan belirsizliktir. 
Portföy: Çeşitli varlıklardan oluşan sepete denir. 
Likidite: Bir varlığın paraya (ödeme aracına) dönüşebilme kolaylığı ve hızıdır. Örneğin; finansal sis-

temde oluşan bono, hisse senedi, çek gibi finansal varlıklar, otomobil, daire gibi varlılardan çok daha 
likittir.  

Eksik bilgilenme (asimetrik enformasyon): Borç almak isteyen tarafın borç verecek tarafın sahip 
olmadığı bazı bilgilere sahip olması ve gerçekleşecek finansal işlemde bunun avantajını kullanmasıdır. 

 

FİNANSAL PİYASALARIN YAPILANMASI  
Finansal Piyasalar:  

1. Borç ve Ortaklık Piyasaları  2. Birincil ve İkincil Piyasalar  
3. Borsalar ve Tezgahüstü Piyasalar  4. Spot ve Vadeli Piyasalar  
5. Para ve Sermaye Piyasaları  

 

Finansal Araçlar 

PARA PİYASASI ARAÇLARI SERMAYE PİYASASI ARAÇLARI 

1. Hazine Bonosu  
2. Finansman Bonosu  
3. Banka Bonoları  
4. Banka Garantili Bonolar  
5. Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler  
6. Yatırım Fonu Katılım Payları  
7. Repo – Ters Repo  

1. Hisse Senetleri  
2. Özel Sektör Tahvilleri  
3. Devlet Tahvilleri  
4. Kar – Zarar Ortaklığı Belgesi  
5. Katılma İntifa Senetleri  
6. Gelir Ortaklığı Senedi  
7. Eourobondlar  
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Faiz Oranlarının Faiz Yapısını Açıklayan Teoriler  
 

1. Bekleyiş Hipotezi: 
Kısa ve uzun vadeli faiz oranlarının farklı olmasını, bir diğer deyişle faiz oranlarının vade yapısını 

kısa vadeli faiz oranlarının gelecekte farklı değer olacağı konusundaki beklentilere bağlı olarak açıkla-
yan yaklaşımdır. Bu yaklaşıma göre; ekonomik birimlerin kısa ve uzun vade tercihlerine nötr, yansız 
olmaları kısa ve uzun vade arasında fark gösterilmemesi ve finansal işlemlere girişmenin amacının ge-
tiriyi maksimize etmek olduğu temel varsayımdır. 

i2t = 
it + it+1

2
 

it: 1 yıl vadeli tahvilin faiz oranı ve it+1: Önümüzdeki yıl 1 yıl vadeli faiz oranı  
 

2. Bölünmüş piyasalar hipotezi: 
Farklı vadelere sahip tahviller arasında herhangi bir ikame ilişkisinin bulunmadığını, farklı vadelere 

sahip tahvillerin piyasalarının tamamıyla birbirinden ayrı piyasalar olduğunu savunan yaklaşımdır. 
 

3. Vade tercihi hipotezi: 
Farklı vadelerdeki menkul kıymetler arasında bir ikame ilişkisinin varlığını kabul eden, ancak bunun 

tam ikame olarak değerlendirilemeyeceğini ifade eden yaklaşımdır. 
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19. BÖLÜM 
PARA – BANKA – FİNANSAL SİSTEM 

 

PARANIN ÖZELLİKLERİ VE FONKSİYONLARI 
Para, satın alınan mal ve hizmetlerin bedelinin ödenmesinde ya da borçların geri ödenmesinde ge-

nel kabul görmüş ve güvenilir olan her şeydir  
O halde bir unsurun para olabilmesi için şu özellikleri taşıması gerekir: 

1. Standart olmalıdır (Homojenlik özelliği) 2. Genel kabul görmelidir.  
3. Bölünebilmelidir. 4. Kolay taşınabilmelidir. 
5. Kolay taklit edilmemelidir. 6.  Çabuk deforme olmamalıdır. 
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Paranın Tarihi Gelişimi 
Mal Para  Kağıt Para  İtibari Para  Çek  EFT 
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Çıkmış Sınav Sorusu (Vergi Denetmen Yard. 2008) 
“Kötü para iyi parayı kovar” ifadesi aşağıdakilerden 
hangisi ile adlandırılır? 

A) King kanunu B) Solow kanunu 
C) Laffer kanunu D) Gresham kanunu 

  

 

Soru Tarzı 
Parasal otoritenin senyoraj gelirini sürekli olarak ar-
tırabilmesi için aşağıdaki koşullardan hangisinin sağ-
lanması gerekir?  
A) Rezerv para miktarının artması 
B) Enflasyonun yükselmesi 
C) Enflasyonun düşmesi 
D) Rezerv para talebinin artması 
E) Rezerv para talebinin azalması 

 
  

 

Soru Tarzı 
Senyoraj geliri aşağıdakilerden hangisine eşittir?  
A) Rezerv para büyüme oranına 
B) Reel rezerv para büyüme oranına 
C) Emisyon miktarındaki artışa 
D) Rezerv para büyüme oranının reel para talebi ile 

çarpıma  
E) Reel rezerv para büyüme oranının reel para talebi 

ile çarpıma  

  

 

Soru Tarzı 
Senyoraj kavramı nedir?  

A) Para arzının düşürülmesidir. 
B) Katma değer vergisidir. 
C) Destekleyici maliye politikasıdır.  
D) Yatırım sübvansiyonu politikasıdır. 
E) Enflasyon vergisidir.  

  

 
 

PARA ARZININ TANIMLANMASI  
 

PARA ARZININ TANIMLANMASI 

Teorik Yaklaşım Ampirik Yaklaşım 

Ekonomi Teorisinden hareket eder. 
Para sadece Değişim Aracı olarak kabul edilmiştir. 
Ekonomide değişim araçları: Nakit + Çeke Tabi 
Mevduatlardan oluşur. 
Para Arzına hangi aktiflerin dahil edileceği sorun 
oluşturur.  

Para etkilediği düşünülen değişkende gözle-
nen hareketleri en iyi şekilde belirlemeye ola-
nak sağlayan ölçüt olarak ele alınmıştır.  
Ortaya çıkan sorun; para arzı ölçütlerinde han-
gisinin kullanılması gerektiğidir.  

 

Para arzını tanımlamaya dönük iki yaklaşım vardır.  
Teorik Yaklaşım: Parayı yalnızca ödeme aracı olarak kabul eden yaklaşımdır. Bu yaklaşıma göre 

para ekonomideki nakit ve çeke tabi mevduatlardan oluşur. Teorik yaklaşım parayı nitel olarak değer-
lendirmiştir. 

Ampirik Yaklaşım: Para ekonomideki makro değişkenleri ölçebilecek en iyi ölçüdür. Bu yaklaşıma 
göre değişkendir ve bu değişken makro ekonomik unsurları ölçmede kullanılır. Ampirik yaklaşım paraya 
nicelik kazandırmıştır.  
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T.C. MERKEZ BANKASI PARA ARZI TANIMLARI  
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Para Arzını Açıklayan Yaklaşımlar  
 

1. Klasik Yaklaşım: 
Para sadece değişim aracıdır. Dolayısıyla bu yaklaşımda para arzı; Dolaşımdaki nakit + Çek + Vadesiz 

mevduattan oluşur. Para dar anlamda tanımlandığı için M1 para arzını ifade eder.  
 

2. Chicago Yaklaşımı: 
Firedman ve Meiselman tarafından ortaya atılmıştır. Bu yaklaşımda para arzı; Dolaşımdaki nakit + 

Çek + Vadesiz mevduat + Vadeli mevduattan oluşmaktadır. Para geniş anlamda tanımlandığı için M2 

para arzını ifade eder.  
 

3. Gurley – Shaw Yaklaşımı: 
Halkın alternatif  likit kabul edeceği tüm varlıklar para tanımı içine dahil edilmiştir. Bu yaklaşımda 

para arzı; Dolaşımdaki nakit + Vadeli Mevduat + Vadesiz Mevduat + Diğer Menkul kıymetlerden oluşur. 
Önemli olan husus likit varlıklar arasındaki ikame derecesidir.  

 

4. Krediyi İçeren Geniş Görüş: 
Para, mevduat bankaları ve bunların yanında borç veren diğer bütün kurumların verdiği kredi top-

lamından oluşur. Kredi politikası para politikasının en önemli aracıdır.  
 

Soru Tarzı 
Aşağıdaki yaklaşımlardan hangisi, paranın sadece 
değişim aracı olma işlevi üzerinde durur?  

A) Gurley – Shaw yaklaşımı  
B) Chicago yaklaşımı  
C) Klasik yaklaşım  
D) Krediyi içeren geniş görüş  
E) Monetarist görüş  

 
 

  

 

KAYDİ PARA (MEVDUAT PARASI) 
 
1. Ekonomide 1 banka vardır 
2. Bankalar sadece vadesiz mevduat kabul ederler vadeli mevduat kabul etmezler 
3. Bankalar sadece zorunlu rezerv tutarlar, serbest (atı) rezerv tutmazlar 
4. Nakit sızıntısı yoktur 
 

1. Serbest Rezervler: Ani mevduat çıkışlarını karşılamak ve kârlı yatırım imkanlarını değerlendirmek 
amacıyla emniyet unsuru olarak bankaların tuttukları rezervlerdir.  

2. Zorunlu Rezervler: Yasalar çerçevesinde bankaların tutmak zorunda olduğu rezervlerdir. Merkez 
Bankası tarafından belirlenir. Zorunlu rezerv ilk ortaya çıkış amacı banka iflaslarını önlemektir. Gü-
nümüzde para arzını kontrol etmek amacıyla kullanılır.  

REZERV BANKACILIĞI 

Mutlak Rezerv Bankacılığı Kısmı Rezerv Bankacılığı 

Bankaların topladığı mevduatlara eşdeğer karşı-
lık ayırdığı sistemdir. Bu sistemde bankalar top-
ladığı mevduatlardan kredi veremez. Sadece ser-
mayesinden kredi verebilir. Bu sistemde mevdu-
atlardan kredi verilemediği için kaydi para yok-
tur.  

Bankaların topladığı mevduatlardan daha az kar-
şılık ayırdığı sistemdir. Bu sistemde banka mev-
duat toplar, topladığı mevduattan daha az kıs-
mını karşılık ayırır ve ayırdığı karşılık dışında ka-
lanı kredi vererek kaydi para yaratır.  
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U S T A  İ K T İ S A T  | 715 

TÜRKİYE’DE BANKA KURULMASI 
Türkiye’de bir bankanın kurulmasına veya yurt dışında kurulmuş bir bankanın ilk şubesinin açılma-

sına, bu konunda öngörülen şartların yerine getirilmesi kaydıyla Bankacılık Düzenleme ve Denetleme 
Kurulunun en az beş üyesinin aynı yönde oyuyla alınacak kararla izin verilir. 

 
Soru Tarzı 
Bir bankanın kurulması ile ilgili nihai kararı aşağıda-
kilerden hangisi verir?  

A) Sanayi ve Ticaret Bakanlığı 
B) Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurulu  
C) Hazine Müsteşarlığı  
D) Türkiye Büyük Millet Meclisi  
E) Yabancı Sermaye Genel Müdürlüğü  

 
 
Yanıt: 2000 yılında faaliyete geçen Bankacılık Dü-

zenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) ülkemizde bir 
banka kurulması konusunda nihai karar verme yetki-
sine sahiptir.  

  

 

PARA ARZININ BELİRLENMESİ  
Merkez Bankaları genellikle 4 yolla para yaratırlar: 

1. Ulusal rezervler karşılığında   
2. Bankacılık sistemine verilen krediler karşılığında 
3. Kamu kesimine açılan krediler karşılığında   
4. Açık piyasa işlemleri aracılığıyla  
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Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi Merkez Bankası bilançosu-
nun yükümlülüklerinden biri değildir?  

A) Emisyon 
B) Açık piyasa işlemleri 
C) Bankacılık sektörüne açılan krediler 
D) Bankalar serbest imkanı  
E) Fon hesapları  

  

 

Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi, TCMB’nin analitik bilanço-
sunda rezerv para kaleminin alt kalemlerinden biri 
değildir?  

A) Emisyon B) Bankalar mevduatı  
C) Fon hesapları  D) Banka dışı kesim mevduatı 
E) Açık piyasa işlemleri  

  

 

Soru Tarzı 
Bütçe açığı hangi yöntemle finanse edilirse rezerv 
para miktarı artmaz?  

A) Merkez Bankasından kısa vadeli avansla 
B) Uzun vadeli dış borçla 
C) Kısa vadeli dış borçla 
D) İç borçla 
E) Vergi gelirlerindeki artışla  

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

T.C. Merkez Bankası  Analitik Bilançosu
AKTİF PASİF

1. DIŞ VARLIKLAR
2. İÇ VARLIKLAR
A. Hazine Borçları

a. Menkul Kıymetler
b. Diğer

B. Bank. Sek. Açıl. Nakit Krediler
C. TMSF’na Kullandırılan Krediler
D. Diğer Kalemler
E. Değerleme Hesabı

3. DEĞERLEME HESABI

1. TOPLAM DÖVİZ YÜKÜMLÜLÜKLERİ
A. Dış Yükümlülükler
B. İç Yükümlülükler

a. Kamu ve Diğer Döviz Mevduat ı
b. Bankalar Döviz Mevduatı

2. MERKEZ BANKASI PARASI
A. REZERV PARA

a. Emisyon
b. Bankalar Mevduatı

a. Zorunlu Karşılıklar Bloke HEsabı
b. Serbest Mevduat

c. Fon Hesapları
d. Banka Dışı Kes. Mev.

B. DİĞER MERKEZ BANKASI PARASI
A. Açık Piyasa İşlemleri
B. Kamu Mevduatı
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Soru Tarzı 
Rezerv para büyüklüğü aşağıdaki toplamlardan han-
gisine eşittir?  

A) Emisyon + Bankaların zorunlu karşılıkları + Banka-
lar serbest mevduatı + Fon hesapları + Banka dışı 
kesim mevduatı  

B) Emisyon + Bankaların zorunlu karşılıkları + Banka-
lar serbest mevduatı + Banka dışı kesim mevduatı  

C) Dolaşımdaki para + Bankaların zorunlu karşılıkları 
+ Bankalar serbest mevduatı + Fon hesapları + 
Banka dışı kesim mevduatı  

D) Dolaşımdaki para + Banka dışı kesim mevduatı + 
Bankalar serbest mevduatı + Bankaların zorunlu 
karşılıkları  

E) Parasal taban + Bankaların zorunlu karşılıkları + 
Bankalar serbest mevduatı + Banka dışı kesim 
mevduatı  

  

 

Parasal Taban ve Para Arzı 
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Para Arzını Belirleyen Faktörler 
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Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi para çarpanını artırır?  

A) Ekonomide belirsizlikler 
B) Reeskont faiz oranındaki düşüş  
C) Reeskont faiz oranındaki artış 
D) Piyasa faiz oranındaki düşüş 
E) Döviz kurlarındaki artış  

 

 

PARA ARZI EĞRİSİ  
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MERKEZ BANKASI VE PARA POLİTİKASI 
Bir ülkenin finansal sistemi 4 temel aktör tarafından şekillenir. Bunlar;  

1. Merkez Bankası  2. Finansal aracılar 
3. Fon fazlası olanlar  4. Fon açığı olanlar 

Merkez Bankası, temel görevi ülkedeki para miktarını kontrol eden finansal kurumdur. Dünyada ilk 
Merkez Bankası 1668 yılında İsveç’te kurulmuş ancak para basma tekeline sahip olamamıştır. Para 
basma tekeline sahip ilke Merkez Bankası ise 1694 yılında kurulan İngiltere Merkez Bankasıdır.  

Merkez Bankası ekonomide 4 temek fonksiyon üstlenir. Bunlar;  
1. Para Piyasalarında İstikrarı Sağlamak  
2. Bankaların Bankası Olma  
3. Likiditenin Son Kaynağı Olma  
4. Devletin Bankacılığını Yapma  

 

Türkiye’de Merkez Bankacılığı 
1923 İzmir İktisat Kongresinde Türkiye’de bir Merkez Bankası kurulması fikri benimsenmiş ve 11 

Haziran 1930 ve 1715 sayılı kanunla kurulmuş ve 3 Ekim 1931 tarihinde fiilen çalışmaya başlamıştır. 
1970 yılında değiştirilen 1715 sayılı kanun yerine 1211 sayılı kanun kabul edilmiş ve günümüzde T.C. 
Merkez Bankası 1970 tarih ve 1211 sayılı kanuna göre faaliyetlerini sürdürmektedir.  

1930 yılına kadar Türkiye’de para basma tekeli ise Osmanlı Bankası’na (Bank-ı Osman-i Şahane) 
verilmiştir.  

1211 sayılı Merkez Bankası kanununa göre T.C. Merkez Bankası sermayesi 25.000 TL ve 250.000 
adet hisseye bölünmüştür. 1211 sayılı kanuna göre Merkez Bankası hisseleri 4 gruba ayrılmış bunlar;  

A Grubu Pay Senetleri: Hazineye aittir ve toplam sermayenin % 51’inden aşağıya düşemez. 
B Grubu Pay Senetleri: Milli bankalara aittir.  
C Grubu Pay Senetleri:  Yabancı sermayeli bankalar ile imtiyazlı şirketlere aittir. 15.000 adet hisse 

ile sınırlandırılmıştır.  
D Grubu Pay Senetleri: Türk gerçek kişileri ile Türk tüzel kişilerine aittir.  
 

T.C. Merkez Bankasının Örgüt Yapısı ve Organları 
 

Hissedarlar 
Genel 
Kurulu 

Pay senetlerine sahip olanların oluşturduğu kuruldur. Her yıl Nisan ayında topla-
nır ve hissedarlar genel kuruluna bankanın başkanı başkanlık eder. 

Banka 
Meclisi 

Başkan ve genel kurul tarafından seçilen 6 üyeden oluşur. Banka Meclisi uygula-
nacak para politikasına ve kullanılacak para politikası araçlarına ilişkin kararlar 
alır. Bankanın en yüksek karar organıdır.  

 
 
 

Para 
Politikası 

Kurulu 

Bankanın en yeni organıdır ve 2001 yılında kurulmuştur. Başkan, Başkan yardım-
ları, Banka Meclisi üyeleri arasından seçilen bir üye ve Başkanın önerisi ile müş-
terek kararla atanacak bir üyeden oluşur. Kurulun görevleri;  
1. Fiyat istikrarını sağlamak amacıyla para politikası ilke ve stratejilerini belirle-
mek  
2. Para politikası stratejisi çerçevesinde hükümetle birlikte enflasyon hedeflerini 
belirlemek 
3. Para politikası hedefleri ve uygulamaları konusunda belli dönemlerde raporlar 
hazırlayarak Hükümeti ve Kamuoyunu bilgilendirmek 
4. Hükümetle birlikte Türk lirasının iç ve dış değerini korumak için gerekli tedbir-
lerin alınması ve yabancı paralarla altın karşısındaki değerini tespit etmeye yöne-
lik kur rejiminin belirlenmesi 

Denetleme 
Kurulu 

4 kişiden oluşur ve görev süresi 2 yıldır. Bankanın tüm işlem ve hesaplarını de-
netler. 

Başkanlık 
(Guvernörlük) 

Cumhurbaşkanı kararnamesi ile 4 yıl için atanır.  
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Yönetim 
Komitesi 

Başkan ve 4 Başkan yardımcısından oluşur. Banka Meclisi kararı gerektiren konu-
ları önceden inceleyerek, Banka Meclisine yapılacak önerileri hazırlar.  

Şubeler 
Teşkilatı 

Merkez Bankası şubeleri ancak Banka Meclisi Kararı ile açılabilir. Merkez Banka-
sının 21 adet şubesi vardır.  

 

T.C. Merkez Bankasının Görevleri 
1. Açık piyasa işlemi yapmak  
2. Hükümetle birlikte TL’nin iç ve dış değerini belirlemek, kur rejimini belirlemek 
3. Zorunlu karşılık oranları ve disponibilite ile ilgili esas ve oranları belirlemek 
4. Reeskont ve avans işlemleri yapmak  
5. Ülkenin altın ve döviz rezervlerini yönetmek  
6. TL’nin hacim ve tedavülünü düzenlemek 
7. Finansal sistemde istikrarı sağlamak amacıyla para ve döviz piyasaları ile ilgili düzenleyici tedbirler 

almak  
8. Mali piyasaları izlemek 
9. Bankalardaki mevduatın vade ve türleriyle özel finans kurumlarındaki katılma hesaplarının vadele-

rini belirlemek.  
 

T.C. Merkez Bankasının Yetkileri 
1. Banknot ihraç etmek 
2. Hükümetle birlikte enflasyon hedefi tespit eder. Hedeflenen enflasyon oranının gerçekleştirilmesi 

için uygulanacak para politikası konusunda yetkili ve sorumludur.  
3. Bankalara kredi vermek 
4. Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonunun kaynak ihtiyacını karşılamak  
5. Bankalar ve diğer mali kuruluşlardan bilgi istemek  

 

T.C. Merkez Bankasının Müşavirlik Görevleri 
1. Banka hükümetin mali ajanı ve hazinedarıdır 
2. Banka finansal sistem ile ilgili hükümete görüş ve bilgi verir 
3. Banka, bankalar ve uygun göreceği diğer mali kurumlar hakkındaki görüşlerini ve tespitlerini Baş-

bakanlık ile bu kurum ve kuruluşları düzenleme ve denetleme yetkisine sahip kuruluşlara bildirebi-
lir.  
 

Merkez Bankasının Bağımsızlığı 
Bağımsız bir Merkez Bankasından söz edebilmek için Merkez Bankasının hem ekonomik hem de 

politik bağımsızlığın gerçekleşmesi gerekir.  
Ekonomik Bağımsızlık: Merkez Bankasının siyasi otoritenin ya da toplumdaki diğer baskı grupları-

nın etkisinde kalmaksızın serbestçe karar alabilmesidir. 
Politik Bağımsızlık: İzlenecek hükümet politikalarına kredi verilmesi ya da diğer biçimlerde destek 

sağlanması konusunda hükümetten gelen taleplere direnmeyi ifade eder.  
Politik bağımsızlık, Merkez Bankasına kısa dönemdeki etkilerini göz önüne almaksızın, uzun dönem 

açısından en iyi olduğuna inandığı para politikasını izleme olanağı verir. Ekonomik bağımsızlık ise, söz 
konusu para politikalarını izlerken bilançosunu dilediği gibi değiştirebilme imkanı tanır.  

Merkez Bankasının bağımsızlığı arttıkça enflasyonla mücadelede daha başarılı olacaktır.  
 

NOT: T.C. Merkez Bankası ile hükümet arasındaki ilişki Cumhurbaşkanı aracılığı ile yürütülür. 
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Soru Tarzı 
Yürürlükte olan Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası 
(TCMB) Kanunu’na göre, aşağıdakilerden hangisi 
TCMB’nın görevlerinden biridir?  

A) Hazineye kısa vadeli avans kredileri vermek 
B) Banka faizlerini düzenlemek  
C) Uluslararası finans hareketlerini kontrol altında 

tutmak 
D) Açık piyasa işlemlerini yürütmek  
E) Döviz kurunu belirlemek 

  

 

PARA POLİTİKASI VE PARA POLİTİKASI ARAÇLARI 
 

Para Politikasının Genel Araçları Para Politikasının Özel Araçları 

1. Açık Piyasa İşlemleri 
2. Reeskont Politikası 
3. Zorunlu Karşılık Politikası 

1. Farklılaştırılmış İskonto Oranları 
2. Banka kredilerinin miktar, vade ve faiz oran-

ları açısından kontrolü  
3. Bankalar ve diğer finansal aracılara belli bir 

miktar devlet tahvili satın alma zorunluluğu 
getirilmesi 

4. İthalat için depozito zorunluluğu  
5. Finansal kurumların menkul kıymet portföy-

lerinin yeniden düzenlenmesi 
6. Tüketici kredilerinin kontrolü  
7. Merkez Bankasının telkin ve tavsiyeleri  
8. Genel Disponobilite Politikası  
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Çıkmış Sınav Sorusu (Gelir Uz. Yard. 2015) 
Aşağıdakilerden hangisi para politikasının araçların-
dan birisi değildir?  

A) Açık piyasa işlemleri  
B) Tahvil ihracı  
C) Gerekli rezervler politikası    
D) İskonto haddi   

  

 

Soru Tarzı 
I. Piyasa faiz oranı 
II. Reeskont oranı 
III. Zorunlu karşılık oranı 
IV. Açık piyasa işlemleri 

Yukarıdakilerden hangileri Merkez Bankasının 
para arzını etkilemek için kullandığı temel araç-
lar arasında yer alır?  

A) Yalnız I B) Yalnız III C) II ve III 
D) III ve IV E) II, III ve IV 

  

 

PARA POLİTİKASININ GENEL ARAÇLARI 
 

1. Açıklık Piyasa İşlemleri (APİ) 
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Soru Tarzı 
Merkez bankasının açık piyasa işlemleriyle pi-
yasadan hazine bonosu satın alması faizi ve dö-
viz kurunu nasıl etkiler?  

 Faiz  Döviz kuru 
A) Düşer Yükselir  
B) Düşer  Düşer 
C) Yükselir  Yükselir  
D) Yükselir  Düşer  
E) Değişmez  Değişmez  

  

 
 

Soru Tarzı 
T.C. Merkez Bankası açık piyasa işlemleri çerçeve-
sinde aşağıdaki işlemlerden hangisini yapamaz?  

A) Geri alım vaadiyle satış 
B) TL depo alımı ve satımı  
C) Geri satım vaadiyle alış  
D) TL karşılığı menkul kıymetlerin kesin alımı 
E) Birincil piyasada Hazine bonosu alımı  
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2. Reeskont Politikası  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Reeskont politikasının üstünlükleri 
1. Merkez Bankasının likiditenin son kaynağı olma fonksiyonunu yerine getirmesi 
2. Finansal paniklerin önlenmesinde yararlı bir politika aracıdır 
3. Ekonomik kriz anında çok çabuk kullanılabilir 

 

Reeskont politikasının eleştirilen yönleri (aksaklıkları) 
1. Anons etkisinin yanlış yorumlanması tehlikesi  
2. Para ve kredi hacminde öngörülmeyen dalgalanmalar ortaya çıkarması. Bu durum reeskont politi-

kasının en önemli aksaklığıdır.  
Reeskont politikası para arzında öngörülmeyen dalgalanmalara yol açtığı için şiddetle eleştirilmiştir. 

Reeskont politikasına en önemli eleştiri M. Friedman tarafından getirilmiştir. Frieadmana göre; her 
ülkede mevduat sigorta fonu mevcuttur. Bu nedenle reeskont politikasına şiddetle karşı çıkmış ve re-
form önerisinde bulunmuştur.  

Frieadman’ın reeskont politikası reform önerileri; 
1. Reeskont politikası kaldırılsın 
2. Reeskont kredi faiz oranı piyasa faiz oranına bağlansın ve reeskont kredisi kullanan bankalara ilave 

bir cezai faiz uygulansın.  
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Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi reeskont oranının yüksek 
belirlenmesinin sonuçlarına göre yanlış bir anlatım-
dır?  

A) Mal stoklarında azalma gözlemlenir. 
B) Uzun dönem faiz oranı yükselir.  
C) Spekülatif ekonomik gelişmeyi önler. 
D) Ülke dışına döviz çıkışı azalır.  
E) Bankaların merkez bankasından kredi talepleri ar-

tar.  

  

 

3. Zorunlu Rezerv Politikası: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Zorunlu rezerv politikasının üstünlükleri 
1. Zorunlu rezerv oranındaki değişikliklere bankalar çok kısa sürede uyum gösterirler. 
2. Para arzı üzerindeki etkisi oldukça çabuk hissedilir.  
3. Ekonomik koşulların acil tedbir gerektirdiği ortamda en iyi politikadır.  
4. Mevduat kabul eden tüm kurumları aynı oranda etkiler. 
5. Piyasaları daha rahat karar almaya yönlendirir.  
6. Diğer para politikası araçlarının işe yaramaması durumunda uygulanacak bir araçtır.  

 

Zorunlu rezerv politikasının eleştirel yönleri (aksaklıkları) 
1. Para arzında ince ayar yapmaya elverişli değildir.  
2. Esnek bir para politikası aracı değildir.  
3. Sık sık değiştirilmesi likidite yönetimini güçleştirir.  
4. Faiz oranları üzerinde olumsuz etkiler ortaya çıkarır.  

 

Soru Tarzı 
Zorunlu karşılık oranlarının düştüğü ve kredi kartı 
kullanımının arttığı bir ekonomide M1/GSMH oranı 
ve para çarpanı nasıl değişir?  

 M1/GSMH Oranı Para Çarpanı  
A) Düşer Yükselir 
B) Yükselir Düşer 
C) Değişmez Yükselir  
D) Düşer Düşer 
E) Yükselir Yükselir  
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Çıkmış Sınav Sorusu (Gelir Uzman Yard. 2010) 
Zorunlu karşılık oranındaki bir düşüş aşağıdakilerden 
hangisine neden olur?  

A) Para arzının artmasına  
B) Bankaların kredi verme olanaklarının azalmasına 
C) Para arzının azalmasına 
D) Reeskont oranının yükselmesine 
E) Reeskont oranının düşmesine 

  

 

Çıkmış Sınav Sorusu (Gelir Uzman Yard. 2012) 
Merkez Bankası aşağıdaki araçlardan hangisini kulla-
narak para çarpanını etkilemeye çalışır? 

A) Döviz kuru    B) İskonto haddi 
C) Açık piyasa işlemleri D) Zorunlu karşılık oranı 

 

 

Soru Tarzı 
I. Para çarpanı küçülür.  
II. Kredi faiz oranları yükselir.  
III. Para stoku azalır.  
Parasal taban değişmiyorken, zorunlu karşılık oran-
larının artırılması durumunda yukarıdakilerden han-
gileri gerçekleşebilir?  

A) Yalnız II B) Yalnız III C) I ve III 
D) II ve III E) I, II ve III 

  

 
 
 

Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi bankacılık sisteminde likidi-
teyi artırmak için TCMB’nın yaptığı işlemlerden biri 
değildir?  

A) Likidite senedi ihraç etmesi 
B) Bankalara depo verilmesi  
C) Bankalara reeskont kredisi verilmesi 
D) Bankalardan DİBS kesin alımı 
E) Bankalardan DİBS’leri geri satma vaadiyle satın al-

ması  
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Para Politikası Genel Araçlarının Toplu Değerlendirilmesi  
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Soru Tarzı 
Merkez Bankası para arzını artırmak istediğinde aşa-
ğıdaki politika seçeneklerinden hangisini kullanmalı-
dır?  

A) Reeskont oranını artırmak ve açık piyasa alımla-
rına gitmek 

B) Mevduat munzam karşılık oranlarını artırmak ve 
açık piyasa satışlarına gitmek  

C) Reeskont oranını azaltmak ve mevduat munzam 
karşılıklarını artırmak  

D) Reeskont oranını artırmak ve açık piyasa satışla-
rına gitmek  

E) Mevduat munzam karşılıklarını azaltmak ve açık 
piyasa alımlarına gitmek  

  

 

PARA POLİTİKASININ AMAÇLARI 
 

1. Fiyat İstikrarı: 
Merkez Bankasının temel amacıdır. Söz konusu amaç enflasyon oranının 0 olması değildir. %2-%3 

gibi bir enflasyon ekonomik büyümenin devamlılığı için gereklidir. O halde fiyat istikrarı amacı fiyatların 
istikrarlı bir biçimde %2-%3 düzeyinde tutulmasını amaçlar.  

Merkez Bankasının modern fonksiyonları içinde “fiyat istikrarı” bakımından kredi arz ve talebi den-
gesinin kurulması gerekir. Bunun içinde kantitatif ve kalitatif (nicelik ve nitelik) kredi kontrolü gerekli-
dir. Kantitatif kredi kontrol araçları ise; 
1. İskonto politikası  2. Reeskont politikası  
3. Açık piyasa işlemleri  4. Kanuni karşılıklar 
5. Kredi tavanlarının tespiti şeklindedir.  

Selektif Kredi Politikası: Belli mali kuruluşlarca uygulanırlar. Belli amaçları gerçekleştirmeyi amaç-
lanır. Seçici olan bu uygulamada, belli kuruluşların belli kredileri yönlendirmesi amaçlanır. Selektif kredi 
uygulaması ile kimi faaliyetler özendirilir ve kimi faaliyetler frenlenmek istenir. Ancak, bu türden bir 
selektif (seçici) kontrol aracının olumlu sonuç verebilmesi için, ticari bankaların merkez bankasına re-
eskonta getirdikleri senetlerin önemli bir hacme ulaşması gerekir. Türkiye’de kalkınmanın finansmanı 
amacıyla 1982 yılına kadar “tercihli munzam karşılık politikası” ile zorunlu karşılıklar tarım sektörüne 
kredi olarak kullandırılmıştır.  

 

2. Yüksek İstihdam:  
Sıfır işsizlik oranını değil mümkün olduğunca en düşük işsizlik oranını sağlamaktır. Ekonomide her 

zaman doğal işsizlik olacağından merkez bankası 0 işsizlik oranını amaçlamamaktadır.  
 

3. Ekonomik Büyüme: 
Ekonomide mal ve hizmet üretiminde artış anlamındadır. Üretim miktarındaki artış hem özel kesi-

min hem de devlet gelirinin artmasına yol açar.  
 

4. Finansal Piyasalarda İstikrar:  
Yatırımların ve ekonomik büyümenin sağlıklı bir biçimde sağlanabilmesi için fon fazlası ekonomik 

birimler (tasarruf sahipleri) ile fon açığı ekonomik birimlerin (yatırımcıların) eşleştirilmesinde etkinlik 
sağlanmasını ifade eder.  

 

5. Faiz Oranlarında İstikrar:  
Ekonomide sağlıklı bir tasarruf ve yatırım ortamının oluşması içÜlin faizlerin belirli sınırlar içinde 

olmasıdır.  
 

6. Döviz Piyasalarında İstikrar:  
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Birbirini Destekleyen Amaçlar Birbiriyle Çelişen Amaçlar 

Yüksek İstihdam – Ekonomik Büyüme 
Finansal Piyasalarda İstikrar – Faiz Oranlarında İstikrar 

Ekonomik Büyüme – Fiyat İstikrarı  
Fiyat İstikrarı – Yüksek İstihdam  

 
Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi para politikasının amaçla-
rından biri değildir?  

A) Fiyat istikrarını sağlamak 
B) Finansal sistemde istikrarı sağlamak 
C) Ekonomik büyümeyi sağlamak 
D) Bütçe açıklarını finanse etmek 
E) Yerli paranın değerini korumak 

  

 

Soru Tarzı 
Merkez Bankasının fiyat istikrarını temel hedef seç-
mesinin nedeni aşağıdakilerden hangisi olabilir?  

A) Talep yönlü politikaları yönetmenin daha kolay ol-
ması 

B) İşsizlik ile enflasyon arasında ters yönlü ilişki ol-
ması  

C) Fiyat istikrarının ekonomik büyümeyi sağlayabil-
mesi  

D) Fiyat istikrarının arz eğrisini sağa kaydırabilmesi  
E) Merkez bankasının seçebileceği başka hedef ol-

maması 

 
 

  

 

Çıkmış Sınav Sorusu (GUY 2007) 
Aşağıdakilerden hangisi Merkez Bankası’nın kantita-
tif kredi kontrolü araçlarından biri değildir?  

A) Açık piyasa işlemleri 
B) Emisyon  
C) Kredi tavanları  
D) Kanuni karşılık ve disponibilite   

  

 

Çıkmış Sınav Sorusu (GUY 2010) 
Aşağıdakilerden hangisi kantitatif kredi kontrolü 
araçlarından değildir?  

A) Açık piyasa işlemleri 
B) Kanuni karşılık ve disponibilite 
C) Kredi tavanları 
D) Sektörel bazda kredi verilmesi 
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Para Politikasında Hedef Kullanma Stratejisi 
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Soru Tarzı 
Merkez Bankasının faiz oranını hedeflediği bir du-
rumda, para talebindeki bir düşüşün IS – LM şeklin-
deki etkisi nasıldır?  

A) LM eğrisi sağa kayar 
B) LM eğrisi sola kayar 
B) IS eğrisi sağa kayar 
C) LM eğrisinde bir kayma olmaz 
D) Hem IS hem de LM eğrisi sağa kayar 

  

 

PARA TALEBİ  
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Soru Tarzı 
Sadece kalem üretilen ve tüketilen bir ekonomide bir 
yılda 1 TL’den 100 tane kalem satılıyor.  
Her 1 TL yılda 5 kere el değiştirmiş ise bu ekonomide 
miktar denklemine göre para stokun ne kadardır?  

A) 10 B) 20 C) 30 
D) 40 E) 50 

  

 

Çıkmış Sınav Sorusu (Vergi Denetmen Yard. 2009) 
Klasik modelde nominal para arzı artınca fiyat düze-
yinin de aynı oranda artmasına ne denir? 

A) Paranın yansızlığı B) Tam engelleme 
C) Nominal ücret katılığı D) Paranın miktar teorisi 

 

 

Soru Tarzı 
Reel milli gelirin paranın dolaşım hızına oranı aşağı-
dakilerden hangisine eşittir?  

A) Nominal milli gelir  B) Nominal para stoku 
C) Reel para stoku  D) Para çoğaltanı 
E) Satın alma gücü paritesi  

  

 
 

Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi, Miktar Teorisi’nde öne sü-
rülen para stokundaki değişmenin doğrudan fiyat-
lara yansıyacağı öngörüsünün gerçekleşmesini zor-
laştırır?  

A) Devletin, maliye politikasını para politikası kadar 
kolay değiştirememesi 

B) İşçi ücretlerinin yapışkan olması  
C) Tarımda hasadın, dolayısıyla tarımsal fiyatların 

belirsizliği  
D) Reel faiz haddinin istikrarlı olması  
E) Fiyatların esnek olması  

  

 

Soru Tarzı 
Para talebi aşağıdakilerden hangisine bağlıdır?  

A) Reel gelir ve reel faiz oranlarına  
B) Reel gelir ve nominal faiz oranlarına 
C) Nominal gelir ve nominal faiz oranlarına  
D) Nominal gelir ve reel faiz oranlarına 
E) Sadece nominal faiz oranlarına  

  

 
 

Soru Tarzı 
Keynesyen yaklaşıma göre, aşağıdaki ifadelerden 
hangisi doğrudur?  

A) Para talebi sadece fiyatın fonksiyonudur  
B) Faiz oranları yükseldiği zaman paranın dolaşım 

hızı artar 
C) Faiz oranları düştüğü zaman paranın dolaşım hızı 

artar  
D) Faiz oranlarındaki değişme paranın dolaşım hızını 

etkilemez  
E) Faiz oranları yükseldiği zaman paranın dolaşım 

hızı azalır 
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Çıkmış Sınav Sorusu (Vergi Denetmen Yard. 2006) 
Diğer koşullar değişmez iken, toplam gelir artarsa 
para talebi ve faiz oranı nasıl etkilenir?  

A) Para talebi artar, faiz oranı artar 
B) Para talebi artar, faiz oranı düşer  
C) Para talebi değişmez, faiz oranı artar  
D) Para talebi değişmez, faiz oranı düşer  

 

 

Soru Tarzı 
Para talebi eğrisi görece daha dik ise para talebinin 
faiz esnekliği ile ilgili aşağıdaki varsayımlardan han-
gisi geçerlidir?  

A) Mutlak değer cinsinden yüksek bir değere sahiptir  
B) Mutlak değer cinsinden düşük bir değere sahiptir 
C) Para talebinin faiz esnekliği para talebi eğrisinin 

eğiminden bağımsızdır  
D) Sonsuza eşittir  
E) Sıfıra eşittir  

  

 
 

Soru Tarzı 
Para talebi MD = 5000 – 5000r + Y olarak verilen bir 
ekonomide, milli gelir 2500 birim, merkez bankasının 
belirlediği para arzı da 5000 birim ise, denge faiz 
oranı (r) yüzde kaçtır?  

A) 10 B) 20 C) 30 
D) 40 E) 50 

  

 

Soru Tarzı 
Para arzındaki artışın faiz oranlarını düşürmesine ne-
den olan zincirleme etkiler içinde ilk ortaya çıkan etki 
aşağıdakilerden hangisidir?  

A) Gelir etkisi  
B) Likidite etkisi 
C) Fiyat artışı etkisi  
D) Beklenen enflasyon etkisi 
D) Kredi etkisi  

 
  

 
 

Soru Tarzı 
I. Faiz oranı 
II. Reel gelir 
III. Paranın dolaşım hızı  

Baumol-Tobin Modeli’ne göre, yukarıdakilerin han-
gilerinde meydana gelecek bir artış reel para talebini 
artır?  

A) Yalnız I B) Yalnız II C) Yalnız III 
D) I ve II E) II ve III 
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Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi M. Friedman’ın para talebi 
fonksiyonunda yer alan aktiflerden biri değildir?  

A) Tahviller 
B) Beşeri sermaye  
C) Hisse senetleri  
D) Zenginliğin son elde edicileri  
E) Beşeri olmayan maddi mallar  

  

 

Soru Tarzı 
Keyneslerin ve Monetaristlerin para talebinin faiz es-
nekliği konusundaki görüşleri ile ilgili aşağıdaki ifa-
delerden hangisi doğrudur?  

A) Keynesyenler bu esnekliğin değerinin düşük, Mo-
netaristler ise yüksek olduğunu söylemektedir 

B) Keynesyenler bu esnekliğin değerinin yüksek, Mo-
netaristler ise düşük olduğunu söylemektedir 

C) Keynesyenler bu esnekliğin değerinin ekonomik 
faaliyet hacmini etkilemede önemsiz olduğunu 
söylemekte, Monetaristler ise buna katılmamak-
tadır  

D) Hem Keynesyenler hem de Monetaristler bu es-
nekliğin değerinin ekonomik faaliyet hacmini etki-
lemede önemsiz olduğunu söylemektedir  

E) Monetaristler bu esnekliğin değerinin ekonomik 
faaliyet hacmini etkilemede önemsiz olduğunu 
söylemekte, Keynesyenler ise buna katılmamak-
tadır  
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KISA DÖNEMDE PARA ÜRETİM İLİŞKLİSİ 
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Soru Tarzı 
Parasalcı görüşe göre, uzun dönemde, nominal para 
arzı iki katına çıkarsa fiyatlar genel düzeyi nasıl değişir?  

A) İki kat artar 
B) İki kattan daha fazla artar 
C) İki kattan daha az artar 
D) İki kat azalır 
E) Değişmez  

  

 

Soru Tarzı 
Reel faiz oranlarında bir düşme olduğunda, bir birey 
işgücü arzını bugün azaltmak, gelecekte ise arttırmak 
istemektedir. Böyle bir davranış aşağıdaki teoriler-
den hangisine uygundur?  

A) Yeni Klasik Reel Devrevi Dalgalanmalar Teorisi 
B) Keynesyen Devrevi Dalgalanmalar Teorisi 
C) Yeni Keynesyen Devrevi Dalgalanmalar Teorisi 
D) Reel Devrevi Dalgalanmalar Teorisi 
E) Politik Devrevi Dalgalanmalar Teorisi 
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Soru Tarzı 
Reel devrevi dalgalanmalar yaklaşımına göre ekono-
mik dalgalanmalar, aşağıdakilerin hangisinde ortaya 
çıkacak değişikliklerin bir sonucudur?  

A) Potansiyel GSYİH B) Maliye politikası 
C) Para politikası D) Yatırım harcamaları 
E) Tüketici tercihleri 

 

 

Soru Tarzı 
İktisadi ajanların rasyonel beklentilere ve para poli-
tikası hakkında doğru bilgiye sahip olmaları duru-
munda, Phillips eğrisiyle ilgili aşağıdaki ifadelerden 
hangisi doğrudur?  

A) Yatay olur 
B) Eğimi oldukça düşük olur 
C) Eğimi oldukça yüksek olur 
D) Dikey olur 
E) İstikrarsız olur 

 

 

Soru Tarzı 
Durgun dönem dengesinde para arzındaki artış, 
hangi durumda enflasyonun artmasına neden ol-
maz?  

A) Para arzının artış hızı ekonominin büyüme hızına 
eşit veya altında olduğu zaman 

B) Para arzının artış hızı döviz kuru artış hızına eşit ol-
duğu zaman 

C) Ekonominin büyüme hızı para arzı artış hızından 
daha düşük olduğu zaman 

D) Ekonominin büyüme hızı faiz oranına eşit olduğu 
zaman 

E) Ekonominin büyüme hızı döviz kuru artış hızına 
eşit olduğu zaman  

  

 

PARASAL AKTARMA MEKANİZMALARI 
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FİNANSAL SİSTEM VE ÜSLENDİĞİ FONKSİYONLAR 
Finansal piyasalar; gelirinden daha az harcayarak tasarruf yapanların sahip olduğu fon fazlasını, ge-

lirinden daha fazla harcama yapmak isteyen fon açığı olanlara aktaran piyasalardır. İşte bu piyasada 
ilgililer karşı karşıya gelir ve fon transferi gerçekleşir. Böylece faiz oranları belirlenmiş olur. Finansal 
piyasaların fonksiyonları ise şu şekilde sıralanabilir:  
1. Fon transferi sağlamak 
2. Risk paylaşımı 
3. Varlıklara likidite özelliği kazandırmak 
4. Enformasyon toplamak ve dağıtmak 

 

Soru Tarzı 
Elinde fon fazlası olanlarla fona gereksinimi olanları 
bir araya getiren piyasaya ne ad verilir?  

A) Mal piyasası  B) Döviz piyasası 
C) Finansal piyasalar  D) Türev piyasa 
E) Tahvil piyasası  

 

 

Bazı Temel Kavramlar  
Doğrudan finansman: Borç alanların finansal piyasalarda menkul kıymet satarak ödünç verenler-

den direkt borçlanmasıdır. 
Dolaylı finansman: Fonlar, fon fazlası olanlardan finansal aracılar yoluyla fon açığı olanlara aktarılır. 
Temel ödünç verenler: Tasarruf sahiplerini yani hane halkını temsil eder. 
Temel ödünç alanlar: Genellikle işletmeler ve devlettir. 
Menkul kıymet: Ödünç alanın gelecekteki geliri yada varlıkları üzerinde alacak hakkı doğuran finan-

sal araçlardır. Bunlar satın alan kişi için varlık niteliğinde iken, satan yönünden yükümlülük niteliği taşır.  
Risk: Bir varlığın gelecekteki değeri konusunda mevcut olan belirsizliktir. 
Portföy: Çeşitli varlıklardan oluşan sepete denir. 
Likidite: Bir varlığın paraya (ödeme aracına) dönüşebilme kolaylığı ve hızıdır. Örneğin; finansal sis-

temde oluşan bono, hisse senedi, çek gibi finansal varlıklar, otomobil, daire gibi varlılardan çok daha 
likittir.  

Eksik bilgilenme (asimetrik enformasyon): Borç almak isteyen tarafın borç verecek tarafın sahip 
olmadığı bazı bilgilere sahip olması ve gerçekleşecek finansal işlemde bunun avantajını kullanmasıdır. 

 

FİNANSAL PİYASALARIN YAPILANMASI  
Finansal Piyasalar:  

1. Borç ve Ortaklık Piyasaları  2. Birincil ve İkincil Piyasalar  
3. Borsalar ve Tezgahüstü Piyasalar  4. Spot ve Vadeli Piyasalar  
5. Para ve Sermaye Piyasaları  

 

Finansal Araçlar 

PARA PİYASASI ARAÇLARI SERMAYE PİYASASI ARAÇLARI 

1. Hazine Bonosu  
2. Finansman Bonosu  
3. Banka Bonoları  
4. Banka Garantili Bonolar  
5. Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler  
6. Yatırım Fonu Katılım Payları  
7. Repo – Ters Repo  

1. Hisse Senetleri  
2. Özel Sektör Tahvilleri  
3. Devlet Tahvilleri  
4. Kar – Zarar Ortaklığı Belgesi  
5. Katılma İntifa Senetleri  
6. Gelir Ortaklığı Senedi  
7. Eourobondlar  
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Faiz Oranlarının Faiz Yapısını Açıklayan Teoriler  
 

1. Bekleyiş Hipotezi: 
Kısa ve uzun vadeli faiz oranlarının farklı olmasını, bir diğer deyişle faiz oranlarının vade yapısını 

kısa vadeli faiz oranlarının gelecekte farklı değer olacağı konusundaki beklentilere bağlı olarak açıkla-
yan yaklaşımdır. Bu yaklaşıma göre; ekonomik birimlerin kısa ve uzun vade tercihlerine nötr, yansız 
olmaları kısa ve uzun vade arasında fark gösterilmemesi ve finansal işlemlere girişmenin amacının ge-
tiriyi maksimize etmek olduğu temel varsayımdır. 

i2t = 
it + it+1

2
 

it: 1 yıl vadeli tahvilin faiz oranı ve it+1: Önümüzdeki yıl 1 yıl vadeli faiz oranı  
 

2. Bölünmüş piyasalar hipotezi: 
Farklı vadelere sahip tahviller arasında herhangi bir ikame ilişkisinin bulunmadığını, farklı vadelere 

sahip tahvillerin piyasalarının tamamıyla birbirinden ayrı piyasalar olduğunu savunan yaklaşımdır. 
 

3. Vade tercihi hipotezi: 
Farklı vadelerdeki menkul kıymetler arasında bir ikame ilişkisinin varlığını kabul eden, ancak bunun 

tam ikame olarak değerlendirilemeyeceğini ifade eden yaklaşımdır. 
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19. BÖLÜM 
PARA – BANKA – FİNANSAL SİSTEM 

 

PARANIN ÖZELLİKLERİ VE FONKSİYONLARI 
Para, satın alınan mal ve hizmetlerin bedelinin ödenmesinde ya da borçların geri ödenmesinde ge-

nel kabul görmüş ve güvenilir olan her şeydir  
O halde bir unsurun para olabilmesi için şu özellikleri taşıması gerekir: 

1. Standart olmalıdır (Homojenlik özelliği) 2. Genel kabul görmelidir.  
3. Bölünebilmelidir. 4. Kolay taşınabilmelidir. 
5. Kolay taklit edilmemelidir. 6.  Çabuk deforme olmamalıdır. 
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Paranın Tarihi Gelişimi 
Mal Para  Kağıt Para  İtibari Para  Çek  EFT 
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Çıkmış Sınav Sorusu (Vergi Denetmen Yard. 2008) 
“Kötü para iyi parayı kovar” ifadesi aşağıdakilerden 
hangisi ile adlandırılır? 

A) King kanunu B) Solow kanunu 
C) Laffer kanunu D) Gresham kanunu 

  

 

Soru Tarzı 
Parasal otoritenin senyoraj gelirini sürekli olarak ar-
tırabilmesi için aşağıdaki koşullardan hangisinin sağ-
lanması gerekir?  
A) Rezerv para miktarının artması 
B) Enflasyonun yükselmesi 
C) Enflasyonun düşmesi 
D) Rezerv para talebinin artması 
E) Rezerv para talebinin azalması 

 
  

 

Soru Tarzı 
Senyoraj geliri aşağıdakilerden hangisine eşittir?  
A) Rezerv para büyüme oranına 
B) Reel rezerv para büyüme oranına 
C) Emisyon miktarındaki artışa 
D) Rezerv para büyüme oranının reel para talebi ile 

çarpıma  
E) Reel rezerv para büyüme oranının reel para talebi 

ile çarpıma  

  

 

Soru Tarzı 
Senyoraj kavramı nedir?  

A) Para arzının düşürülmesidir. 
B) Katma değer vergisidir. 
C) Destekleyici maliye politikasıdır.  
D) Yatırım sübvansiyonu politikasıdır. 
E) Enflasyon vergisidir.  

  

 
 

PARA ARZININ TANIMLANMASI  
 

PARA ARZININ TANIMLANMASI 

Teorik Yaklaşım Ampirik Yaklaşım 

Ekonomi Teorisinden hareket eder. 
Para sadece Değişim Aracı olarak kabul edilmiştir. 
Ekonomide değişim araçları: Nakit + Çeke Tabi 
Mevduatlardan oluşur. 
Para Arzına hangi aktiflerin dahil edileceği sorun 
oluşturur.  

Para etkilediği düşünülen değişkende gözle-
nen hareketleri en iyi şekilde belirlemeye ola-
nak sağlayan ölçüt olarak ele alınmıştır.  
Ortaya çıkan sorun; para arzı ölçütlerinde han-
gisinin kullanılması gerektiğidir.  

 

Para arzını tanımlamaya dönük iki yaklaşım vardır.  
Teorik Yaklaşım: Parayı yalnızca ödeme aracı olarak kabul eden yaklaşımdır. Bu yaklaşıma göre 

para ekonomideki nakit ve çeke tabi mevduatlardan oluşur. Teorik yaklaşım parayı nitel olarak değer-
lendirmiştir. 

Ampirik Yaklaşım: Para ekonomideki makro değişkenleri ölçebilecek en iyi ölçüdür. Bu yaklaşıma 
göre değişkendir ve bu değişken makro ekonomik unsurları ölçmede kullanılır. Ampirik yaklaşım paraya 
nicelik kazandırmıştır.  
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T.C. MERKEZ BANKASI PARA ARZI TANIMLARI  
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Para Arzını Açıklayan Yaklaşımlar  
 

1. Klasik Yaklaşım: 
Para sadece değişim aracıdır. Dolayısıyla bu yaklaşımda para arzı; Dolaşımdaki nakit + Çek + Vadesiz 

mevduattan oluşur. Para dar anlamda tanımlandığı için M1 para arzını ifade eder.  
 

2. Chicago Yaklaşımı: 
Firedman ve Meiselman tarafından ortaya atılmıştır. Bu yaklaşımda para arzı; Dolaşımdaki nakit + 

Çek + Vadesiz mevduat + Vadeli mevduattan oluşmaktadır. Para geniş anlamda tanımlandığı için M2 

para arzını ifade eder.  
 

3. Gurley – Shaw Yaklaşımı: 
Halkın alternatif  likit kabul edeceği tüm varlıklar para tanımı içine dahil edilmiştir. Bu yaklaşımda 

para arzı; Dolaşımdaki nakit + Vadeli Mevduat + Vadesiz Mevduat + Diğer Menkul kıymetlerden oluşur. 
Önemli olan husus likit varlıklar arasındaki ikame derecesidir.  

 

4. Krediyi İçeren Geniş Görüş: 
Para, mevduat bankaları ve bunların yanında borç veren diğer bütün kurumların verdiği kredi top-

lamından oluşur. Kredi politikası para politikasının en önemli aracıdır.  
 

Soru Tarzı 
Aşağıdaki yaklaşımlardan hangisi, paranın sadece 
değişim aracı olma işlevi üzerinde durur?  

A) Gurley – Shaw yaklaşımı  
B) Chicago yaklaşımı  
C) Klasik yaklaşım  
D) Krediyi içeren geniş görüş  
E) Monetarist görüş  

 
 

  

 

KAYDİ PARA (MEVDUAT PARASI) 
 
1. Ekonomide 1 banka vardır 
2. Bankalar sadece vadesiz mevduat kabul ederler vadeli mevduat kabul etmezler 
3. Bankalar sadece zorunlu rezerv tutarlar, serbest (atı) rezerv tutmazlar 
4. Nakit sızıntısı yoktur 
 

1. Serbest Rezervler: Ani mevduat çıkışlarını karşılamak ve kârlı yatırım imkanlarını değerlendirmek 
amacıyla emniyet unsuru olarak bankaların tuttukları rezervlerdir.  

2. Zorunlu Rezervler: Yasalar çerçevesinde bankaların tutmak zorunda olduğu rezervlerdir. Merkez 
Bankası tarafından belirlenir. Zorunlu rezerv ilk ortaya çıkış amacı banka iflaslarını önlemektir. Gü-
nümüzde para arzını kontrol etmek amacıyla kullanılır.  

REZERV BANKACILIĞI 

Mutlak Rezerv Bankacılığı Kısmı Rezerv Bankacılığı 

Bankaların topladığı mevduatlara eşdeğer karşı-
lık ayırdığı sistemdir. Bu sistemde bankalar top-
ladığı mevduatlardan kredi veremez. Sadece ser-
mayesinden kredi verebilir. Bu sistemde mevdu-
atlardan kredi verilemediği için kaydi para yok-
tur.  

Bankaların topladığı mevduatlardan daha az kar-
şılık ayırdığı sistemdir. Bu sistemde banka mev-
duat toplar, topladığı mevduattan daha az kıs-
mını karşılık ayırır ve ayırdığı karşılık dışında ka-
lanı kredi vererek kaydi para yaratır.  
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U S T A  İ K T İ S A T  | 715 

TÜRKİYE’DE BANKA KURULMASI 
Türkiye’de bir bankanın kurulmasına veya yurt dışında kurulmuş bir bankanın ilk şubesinin açılma-

sına, bu konunda öngörülen şartların yerine getirilmesi kaydıyla Bankacılık Düzenleme ve Denetleme 
Kurulunun en az beş üyesinin aynı yönde oyuyla alınacak kararla izin verilir. 

 
Soru Tarzı 
Bir bankanın kurulması ile ilgili nihai kararı aşağıda-
kilerden hangisi verir?  

A) Sanayi ve Ticaret Bakanlığı 
B) Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurulu  
C) Hazine Müsteşarlığı  
D) Türkiye Büyük Millet Meclisi  
E) Yabancı Sermaye Genel Müdürlüğü  

 
 
Yanıt: 2000 yılında faaliyete geçen Bankacılık Dü-

zenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) ülkemizde bir 
banka kurulması konusunda nihai karar verme yetki-
sine sahiptir.  

  

 

PARA ARZININ BELİRLENMESİ  
Merkez Bankaları genellikle 4 yolla para yaratırlar: 

1. Ulusal rezervler karşılığında   
2. Bankacılık sistemine verilen krediler karşılığında 
3. Kamu kesimine açılan krediler karşılığında   
4. Açık piyasa işlemleri aracılığıyla  
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Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi Merkez Bankası bilançosu-
nun yükümlülüklerinden biri değildir?  

A) Emisyon 
B) Açık piyasa işlemleri 
C) Bankacılık sektörüne açılan krediler 
D) Bankalar serbest imkanı  
E) Fon hesapları  

  

 

Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi, TCMB’nin analitik bilanço-
sunda rezerv para kaleminin alt kalemlerinden biri 
değildir?  

A) Emisyon B) Bankalar mevduatı  
C) Fon hesapları  D) Banka dışı kesim mevduatı 
E) Açık piyasa işlemleri  

  

 

Soru Tarzı 
Bütçe açığı hangi yöntemle finanse edilirse rezerv 
para miktarı artmaz?  

A) Merkez Bankasından kısa vadeli avansla 
B) Uzun vadeli dış borçla 
C) Kısa vadeli dış borçla 
D) İç borçla 
E) Vergi gelirlerindeki artışla  

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

T.C. Merkez Bankası  Analitik Bilançosu
AKTİF PASİF

1. DIŞ VARLIKLAR
2. İÇ VARLIKLAR
A. Hazine Borçları

a. Menkul Kıymetler
b. Diğer

B. Bank. Sek. Açıl. Nakit Krediler
C. TMSF’na Kullandırılan Krediler
D. Diğer Kalemler
E. Değerleme Hesabı

3. DEĞERLEME HESABI

1. TOPLAM DÖVİZ YÜKÜMLÜLÜKLERİ
A. Dış Yükümlülükler
B. İç Yükümlülükler

a. Kamu ve Diğer Döviz Mevduat ı
b. Bankalar Döviz Mevduatı

2. MERKEZ BANKASI PARASI
A. REZERV PARA

a. Emisyon
b. Bankalar Mevduatı

a. Zorunlu Karşılıklar Bloke HEsabı
b. Serbest Mevduat

c. Fon Hesapları
d. Banka Dışı Kes. Mev.

B. DİĞER MERKEZ BANKASI PARASI
A. Açık Piyasa İşlemleri
B. Kamu Mevduatı
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Soru Tarzı 
Rezerv para büyüklüğü aşağıdaki toplamlardan han-
gisine eşittir?  

A) Emisyon + Bankaların zorunlu karşılıkları + Banka-
lar serbest mevduatı + Fon hesapları + Banka dışı 
kesim mevduatı  

B) Emisyon + Bankaların zorunlu karşılıkları + Banka-
lar serbest mevduatı + Banka dışı kesim mevduatı  

C) Dolaşımdaki para + Bankaların zorunlu karşılıkları 
+ Bankalar serbest mevduatı + Fon hesapları + 
Banka dışı kesim mevduatı  

D) Dolaşımdaki para + Banka dışı kesim mevduatı + 
Bankalar serbest mevduatı + Bankaların zorunlu 
karşılıkları  

E) Parasal taban + Bankaların zorunlu karşılıkları + 
Bankalar serbest mevduatı + Banka dışı kesim 
mevduatı  

  

 

Parasal Taban ve Para Arzı 
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Para Arzını Belirleyen Faktörler 
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Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi para çarpanını artırır?  

A) Ekonomide belirsizlikler 
B) Reeskont faiz oranındaki düşüş  
C) Reeskont faiz oranındaki artış 
D) Piyasa faiz oranındaki düşüş 
E) Döviz kurlarındaki artış  

 

 

PARA ARZI EĞRİSİ  
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MERKEZ BANKASI VE PARA POLİTİKASI 
Bir ülkenin finansal sistemi 4 temel aktör tarafından şekillenir. Bunlar;  

1. Merkez Bankası  2. Finansal aracılar 
3. Fon fazlası olanlar  4. Fon açığı olanlar 

Merkez Bankası, temel görevi ülkedeki para miktarını kontrol eden finansal kurumdur. Dünyada ilk 
Merkez Bankası 1668 yılında İsveç’te kurulmuş ancak para basma tekeline sahip olamamıştır. Para 
basma tekeline sahip ilke Merkez Bankası ise 1694 yılında kurulan İngiltere Merkez Bankasıdır.  

Merkez Bankası ekonomide 4 temek fonksiyon üstlenir. Bunlar;  
1. Para Piyasalarında İstikrarı Sağlamak  
2. Bankaların Bankası Olma  
3. Likiditenin Son Kaynağı Olma  
4. Devletin Bankacılığını Yapma  

 

Türkiye’de Merkez Bankacılığı 
1923 İzmir İktisat Kongresinde Türkiye’de bir Merkez Bankası kurulması fikri benimsenmiş ve 11 

Haziran 1930 ve 1715 sayılı kanunla kurulmuş ve 3 Ekim 1931 tarihinde fiilen çalışmaya başlamıştır. 
1970 yılında değiştirilen 1715 sayılı kanun yerine 1211 sayılı kanun kabul edilmiş ve günümüzde T.C. 
Merkez Bankası 1970 tarih ve 1211 sayılı kanuna göre faaliyetlerini sürdürmektedir.  

1930 yılına kadar Türkiye’de para basma tekeli ise Osmanlı Bankası’na (Bank-ı Osman-i Şahane) 
verilmiştir.  

1211 sayılı Merkez Bankası kanununa göre T.C. Merkez Bankası sermayesi 25.000 TL ve 250.000 
adet hisseye bölünmüştür. 1211 sayılı kanuna göre Merkez Bankası hisseleri 4 gruba ayrılmış bunlar;  

A Grubu Pay Senetleri: Hazineye aittir ve toplam sermayenin % 51’inden aşağıya düşemez. 
B Grubu Pay Senetleri: Milli bankalara aittir.  
C Grubu Pay Senetleri:  Yabancı sermayeli bankalar ile imtiyazlı şirketlere aittir. 15.000 adet hisse 

ile sınırlandırılmıştır.  
D Grubu Pay Senetleri: Türk gerçek kişileri ile Türk tüzel kişilerine aittir.  
 

T.C. Merkez Bankasının Örgüt Yapısı ve Organları 
 

Hissedarlar 
Genel 
Kurulu 

Pay senetlerine sahip olanların oluşturduğu kuruldur. Her yıl Nisan ayında topla-
nır ve hissedarlar genel kuruluna bankanın başkanı başkanlık eder. 

Banka 
Meclisi 

Başkan ve genel kurul tarafından seçilen 6 üyeden oluşur. Banka Meclisi uygula-
nacak para politikasına ve kullanılacak para politikası araçlarına ilişkin kararlar 
alır. Bankanın en yüksek karar organıdır.  

 
 
 

Para 
Politikası 

Kurulu 

Bankanın en yeni organıdır ve 2001 yılında kurulmuştur. Başkan, Başkan yardım-
ları, Banka Meclisi üyeleri arasından seçilen bir üye ve Başkanın önerisi ile müş-
terek kararla atanacak bir üyeden oluşur. Kurulun görevleri;  
1. Fiyat istikrarını sağlamak amacıyla para politikası ilke ve stratejilerini belirle-
mek  
2. Para politikası stratejisi çerçevesinde hükümetle birlikte enflasyon hedeflerini 
belirlemek 
3. Para politikası hedefleri ve uygulamaları konusunda belli dönemlerde raporlar 
hazırlayarak Hükümeti ve Kamuoyunu bilgilendirmek 
4. Hükümetle birlikte Türk lirasının iç ve dış değerini korumak için gerekli tedbir-
lerin alınması ve yabancı paralarla altın karşısındaki değerini tespit etmeye yöne-
lik kur rejiminin belirlenmesi 

Denetleme 
Kurulu 

4 kişiden oluşur ve görev süresi 2 yıldır. Bankanın tüm işlem ve hesaplarını de-
netler. 

Başkanlık 
(Guvernörlük) 

Cumhurbaşkanı kararnamesi ile 4 yıl için atanır.  
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Yönetim 
Komitesi 

Başkan ve 4 Başkan yardımcısından oluşur. Banka Meclisi kararı gerektiren konu-
ları önceden inceleyerek, Banka Meclisine yapılacak önerileri hazırlar.  

Şubeler 
Teşkilatı 

Merkez Bankası şubeleri ancak Banka Meclisi Kararı ile açılabilir. Merkez Banka-
sının 21 adet şubesi vardır.  

 

T.C. Merkez Bankasının Görevleri 
1. Açık piyasa işlemi yapmak  
2. Hükümetle birlikte TL’nin iç ve dış değerini belirlemek, kur rejimini belirlemek 
3. Zorunlu karşılık oranları ve disponibilite ile ilgili esas ve oranları belirlemek 
4. Reeskont ve avans işlemleri yapmak  
5. Ülkenin altın ve döviz rezervlerini yönetmek  
6. TL’nin hacim ve tedavülünü düzenlemek 
7. Finansal sistemde istikrarı sağlamak amacıyla para ve döviz piyasaları ile ilgili düzenleyici tedbirler 

almak  
8. Mali piyasaları izlemek 
9. Bankalardaki mevduatın vade ve türleriyle özel finans kurumlarındaki katılma hesaplarının vadele-

rini belirlemek.  
 

T.C. Merkez Bankasının Yetkileri 
1. Banknot ihraç etmek 
2. Hükümetle birlikte enflasyon hedefi tespit eder. Hedeflenen enflasyon oranının gerçekleştirilmesi 

için uygulanacak para politikası konusunda yetkili ve sorumludur.  
3. Bankalara kredi vermek 
4. Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonunun kaynak ihtiyacını karşılamak  
5. Bankalar ve diğer mali kuruluşlardan bilgi istemek  

 

T.C. Merkez Bankasının Müşavirlik Görevleri 
1. Banka hükümetin mali ajanı ve hazinedarıdır 
2. Banka finansal sistem ile ilgili hükümete görüş ve bilgi verir 
3. Banka, bankalar ve uygun göreceği diğer mali kurumlar hakkındaki görüşlerini ve tespitlerini Baş-

bakanlık ile bu kurum ve kuruluşları düzenleme ve denetleme yetkisine sahip kuruluşlara bildirebi-
lir.  
 

Merkez Bankasının Bağımsızlığı 
Bağımsız bir Merkez Bankasından söz edebilmek için Merkez Bankasının hem ekonomik hem de 

politik bağımsızlığın gerçekleşmesi gerekir.  
Ekonomik Bağımsızlık: Merkez Bankasının siyasi otoritenin ya da toplumdaki diğer baskı grupları-

nın etkisinde kalmaksızın serbestçe karar alabilmesidir. 
Politik Bağımsızlık: İzlenecek hükümet politikalarına kredi verilmesi ya da diğer biçimlerde destek 

sağlanması konusunda hükümetten gelen taleplere direnmeyi ifade eder.  
Politik bağımsızlık, Merkez Bankasına kısa dönemdeki etkilerini göz önüne almaksızın, uzun dönem 

açısından en iyi olduğuna inandığı para politikasını izleme olanağı verir. Ekonomik bağımsızlık ise, söz 
konusu para politikalarını izlerken bilançosunu dilediği gibi değiştirebilme imkanı tanır.  

Merkez Bankasının bağımsızlığı arttıkça enflasyonla mücadelede daha başarılı olacaktır.  
 

NOT: T.C. Merkez Bankası ile hükümet arasındaki ilişki Cumhurbaşkanı aracılığı ile yürütülür. 
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Soru Tarzı 
Yürürlükte olan Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası 
(TCMB) Kanunu’na göre, aşağıdakilerden hangisi 
TCMB’nın görevlerinden biridir?  

A) Hazineye kısa vadeli avans kredileri vermek 
B) Banka faizlerini düzenlemek  
C) Uluslararası finans hareketlerini kontrol altında 

tutmak 
D) Açık piyasa işlemlerini yürütmek  
E) Döviz kurunu belirlemek 

  

 

PARA POLİTİKASI VE PARA POLİTİKASI ARAÇLARI 
 

Para Politikasının Genel Araçları Para Politikasının Özel Araçları 

1. Açık Piyasa İşlemleri 
2. Reeskont Politikası 
3. Zorunlu Karşılık Politikası 

1. Farklılaştırılmış İskonto Oranları 
2. Banka kredilerinin miktar, vade ve faiz oran-

ları açısından kontrolü  
3. Bankalar ve diğer finansal aracılara belli bir 

miktar devlet tahvili satın alma zorunluluğu 
getirilmesi 

4. İthalat için depozito zorunluluğu  
5. Finansal kurumların menkul kıymet portföy-

lerinin yeniden düzenlenmesi 
6. Tüketici kredilerinin kontrolü  
7. Merkez Bankasının telkin ve tavsiyeleri  
8. Genel Disponobilite Politikası  
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Çıkmış Sınav Sorusu (Gelir Uz. Yard. 2015) 
Aşağıdakilerden hangisi para politikasının araçların-
dan birisi değildir?  

A) Açık piyasa işlemleri  
B) Tahvil ihracı  
C) Gerekli rezervler politikası    
D) İskonto haddi   

  

 

Soru Tarzı 
I. Piyasa faiz oranı 
II. Reeskont oranı 
III. Zorunlu karşılık oranı 
IV. Açık piyasa işlemleri 

Yukarıdakilerden hangileri Merkez Bankasının 
para arzını etkilemek için kullandığı temel araç-
lar arasında yer alır?  

A) Yalnız I B) Yalnız III C) II ve III 
D) III ve IV E) II, III ve IV 

  

 

PARA POLİTİKASININ GENEL ARAÇLARI 
 

1. Açıklık Piyasa İşlemleri (APİ) 
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Soru Tarzı 
Merkez bankasının açık piyasa işlemleriyle pi-
yasadan hazine bonosu satın alması faizi ve dö-
viz kurunu nasıl etkiler?  

 Faiz  Döviz kuru 
A) Düşer Yükselir  
B) Düşer  Düşer 
C) Yükselir  Yükselir  
D) Yükselir  Düşer  
E) Değişmez  Değişmez  

  

 
 

Soru Tarzı 
T.C. Merkez Bankası açık piyasa işlemleri çerçeve-
sinde aşağıdaki işlemlerden hangisini yapamaz?  

A) Geri alım vaadiyle satış 
B) TL depo alımı ve satımı  
C) Geri satım vaadiyle alış  
D) TL karşılığı menkul kıymetlerin kesin alımı 
E) Birincil piyasada Hazine bonosu alımı  
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2. Reeskont Politikası  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Reeskont politikasının üstünlükleri 
1. Merkez Bankasının likiditenin son kaynağı olma fonksiyonunu yerine getirmesi 
2. Finansal paniklerin önlenmesinde yararlı bir politika aracıdır 
3. Ekonomik kriz anında çok çabuk kullanılabilir 

 

Reeskont politikasının eleştirilen yönleri (aksaklıkları) 
1. Anons etkisinin yanlış yorumlanması tehlikesi  
2. Para ve kredi hacminde öngörülmeyen dalgalanmalar ortaya çıkarması. Bu durum reeskont politi-

kasının en önemli aksaklığıdır.  
Reeskont politikası para arzında öngörülmeyen dalgalanmalara yol açtığı için şiddetle eleştirilmiştir. 

Reeskont politikasına en önemli eleştiri M. Friedman tarafından getirilmiştir. Frieadmana göre; her 
ülkede mevduat sigorta fonu mevcuttur. Bu nedenle reeskont politikasına şiddetle karşı çıkmış ve re-
form önerisinde bulunmuştur.  

Frieadman’ın reeskont politikası reform önerileri; 
1. Reeskont politikası kaldırılsın 
2. Reeskont kredi faiz oranı piyasa faiz oranına bağlansın ve reeskont kredisi kullanan bankalara ilave 

bir cezai faiz uygulansın.  
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Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi reeskont oranının yüksek 
belirlenmesinin sonuçlarına göre yanlış bir anlatım-
dır?  

A) Mal stoklarında azalma gözlemlenir. 
B) Uzun dönem faiz oranı yükselir.  
C) Spekülatif ekonomik gelişmeyi önler. 
D) Ülke dışına döviz çıkışı azalır.  
E) Bankaların merkez bankasından kredi talepleri ar-

tar.  

  

 

3. Zorunlu Rezerv Politikası: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Zorunlu rezerv politikasının üstünlükleri 
1. Zorunlu rezerv oranındaki değişikliklere bankalar çok kısa sürede uyum gösterirler. 
2. Para arzı üzerindeki etkisi oldukça çabuk hissedilir.  
3. Ekonomik koşulların acil tedbir gerektirdiği ortamda en iyi politikadır.  
4. Mevduat kabul eden tüm kurumları aynı oranda etkiler. 
5. Piyasaları daha rahat karar almaya yönlendirir.  
6. Diğer para politikası araçlarının işe yaramaması durumunda uygulanacak bir araçtır.  

 

Zorunlu rezerv politikasının eleştirel yönleri (aksaklıkları) 
1. Para arzında ince ayar yapmaya elverişli değildir.  
2. Esnek bir para politikası aracı değildir.  
3. Sık sık değiştirilmesi likidite yönetimini güçleştirir.  
4. Faiz oranları üzerinde olumsuz etkiler ortaya çıkarır.  

 

Soru Tarzı 
Zorunlu karşılık oranlarının düştüğü ve kredi kartı 
kullanımının arttığı bir ekonomide M1/GSMH oranı 
ve para çarpanı nasıl değişir?  

 M1/GSMH Oranı Para Çarpanı  
A) Düşer Yükselir 
B) Yükselir Düşer 
C) Değişmez Yükselir  
D) Düşer Düşer 
E) Yükselir Yükselir  
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Çıkmış Sınav Sorusu (Gelir Uzman Yard. 2010) 
Zorunlu karşılık oranındaki bir düşüş aşağıdakilerden 
hangisine neden olur?  

A) Para arzının artmasına  
B) Bankaların kredi verme olanaklarının azalmasına 
C) Para arzının azalmasına 
D) Reeskont oranının yükselmesine 
E) Reeskont oranının düşmesine 

  

 

Çıkmış Sınav Sorusu (Gelir Uzman Yard. 2012) 
Merkez Bankası aşağıdaki araçlardan hangisini kulla-
narak para çarpanını etkilemeye çalışır? 

A) Döviz kuru    B) İskonto haddi 
C) Açık piyasa işlemleri D) Zorunlu karşılık oranı 

 

 

Soru Tarzı 
I. Para çarpanı küçülür.  
II. Kredi faiz oranları yükselir.  
III. Para stoku azalır.  
Parasal taban değişmiyorken, zorunlu karşılık oran-
larının artırılması durumunda yukarıdakilerden han-
gileri gerçekleşebilir?  

A) Yalnız II B) Yalnız III C) I ve III 
D) II ve III E) I, II ve III 

  

 
 
 

Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi bankacılık sisteminde likidi-
teyi artırmak için TCMB’nın yaptığı işlemlerden biri 
değildir?  

A) Likidite senedi ihraç etmesi 
B) Bankalara depo verilmesi  
C) Bankalara reeskont kredisi verilmesi 
D) Bankalardan DİBS kesin alımı 
E) Bankalardan DİBS’leri geri satma vaadiyle satın al-

ması  
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Para Politikası Genel Araçlarının Toplu Değerlendirilmesi  
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Soru Tarzı 
Merkez Bankası para arzını artırmak istediğinde aşa-
ğıdaki politika seçeneklerinden hangisini kullanmalı-
dır?  

A) Reeskont oranını artırmak ve açık piyasa alımla-
rına gitmek 

B) Mevduat munzam karşılık oranlarını artırmak ve 
açık piyasa satışlarına gitmek  

C) Reeskont oranını azaltmak ve mevduat munzam 
karşılıklarını artırmak  

D) Reeskont oranını artırmak ve açık piyasa satışla-
rına gitmek  

E) Mevduat munzam karşılıklarını azaltmak ve açık 
piyasa alımlarına gitmek  

  

 

PARA POLİTİKASININ AMAÇLARI 
 

1. Fiyat İstikrarı: 
Merkez Bankasının temel amacıdır. Söz konusu amaç enflasyon oranının 0 olması değildir. %2-%3 

gibi bir enflasyon ekonomik büyümenin devamlılığı için gereklidir. O halde fiyat istikrarı amacı fiyatların 
istikrarlı bir biçimde %2-%3 düzeyinde tutulmasını amaçlar.  

Merkez Bankasının modern fonksiyonları içinde “fiyat istikrarı” bakımından kredi arz ve talebi den-
gesinin kurulması gerekir. Bunun içinde kantitatif ve kalitatif (nicelik ve nitelik) kredi kontrolü gerekli-
dir. Kantitatif kredi kontrol araçları ise; 
1. İskonto politikası  2. Reeskont politikası  
3. Açık piyasa işlemleri  4. Kanuni karşılıklar 
5. Kredi tavanlarının tespiti şeklindedir.  

Selektif Kredi Politikası: Belli mali kuruluşlarca uygulanırlar. Belli amaçları gerçekleştirmeyi amaç-
lanır. Seçici olan bu uygulamada, belli kuruluşların belli kredileri yönlendirmesi amaçlanır. Selektif kredi 
uygulaması ile kimi faaliyetler özendirilir ve kimi faaliyetler frenlenmek istenir. Ancak, bu türden bir 
selektif (seçici) kontrol aracının olumlu sonuç verebilmesi için, ticari bankaların merkez bankasına re-
eskonta getirdikleri senetlerin önemli bir hacme ulaşması gerekir. Türkiye’de kalkınmanın finansmanı 
amacıyla 1982 yılına kadar “tercihli munzam karşılık politikası” ile zorunlu karşılıklar tarım sektörüne 
kredi olarak kullandırılmıştır.  

 

2. Yüksek İstihdam:  
Sıfır işsizlik oranını değil mümkün olduğunca en düşük işsizlik oranını sağlamaktır. Ekonomide her 

zaman doğal işsizlik olacağından merkez bankası 0 işsizlik oranını amaçlamamaktadır.  
 

3. Ekonomik Büyüme: 
Ekonomide mal ve hizmet üretiminde artış anlamındadır. Üretim miktarındaki artış hem özel kesi-

min hem de devlet gelirinin artmasına yol açar.  
 

4. Finansal Piyasalarda İstikrar:  
Yatırımların ve ekonomik büyümenin sağlıklı bir biçimde sağlanabilmesi için fon fazlası ekonomik 

birimler (tasarruf sahipleri) ile fon açığı ekonomik birimlerin (yatırımcıların) eşleştirilmesinde etkinlik 
sağlanmasını ifade eder.  

 

5. Faiz Oranlarında İstikrar:  
Ekonomide sağlıklı bir tasarruf ve yatırım ortamının oluşması içÜlin faizlerin belirli sınırlar içinde 

olmasıdır.  
 

6. Döviz Piyasalarında İstikrar:  
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Birbirini Destekleyen Amaçlar Birbiriyle Çelişen Amaçlar 

Yüksek İstihdam – Ekonomik Büyüme 
Finansal Piyasalarda İstikrar – Faiz Oranlarında İstikrar 

Ekonomik Büyüme – Fiyat İstikrarı  
Fiyat İstikrarı – Yüksek İstihdam  

 
Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi para politikasının amaçla-
rından biri değildir?  

A) Fiyat istikrarını sağlamak 
B) Finansal sistemde istikrarı sağlamak 
C) Ekonomik büyümeyi sağlamak 
D) Bütçe açıklarını finanse etmek 
E) Yerli paranın değerini korumak 

  

 

Soru Tarzı 
Merkez Bankasının fiyat istikrarını temel hedef seç-
mesinin nedeni aşağıdakilerden hangisi olabilir?  

A) Talep yönlü politikaları yönetmenin daha kolay ol-
ması 

B) İşsizlik ile enflasyon arasında ters yönlü ilişki ol-
ması  

C) Fiyat istikrarının ekonomik büyümeyi sağlayabil-
mesi  

D) Fiyat istikrarının arz eğrisini sağa kaydırabilmesi  
E) Merkez bankasının seçebileceği başka hedef ol-

maması 

 
 

  

 

Çıkmış Sınav Sorusu (GUY 2007) 
Aşağıdakilerden hangisi Merkez Bankası’nın kantita-
tif kredi kontrolü araçlarından biri değildir?  

A) Açık piyasa işlemleri 
B) Emisyon  
C) Kredi tavanları  
D) Kanuni karşılık ve disponibilite   

  

 

Çıkmış Sınav Sorusu (GUY 2010) 
Aşağıdakilerden hangisi kantitatif kredi kontrolü 
araçlarından değildir?  

A) Açık piyasa işlemleri 
B) Kanuni karşılık ve disponibilite 
C) Kredi tavanları 
D) Sektörel bazda kredi verilmesi 
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Para Politikasında Hedef Kullanma Stratejisi 
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Soru Tarzı 
Merkez Bankasının faiz oranını hedeflediği bir du-
rumda, para talebindeki bir düşüşün IS – LM şeklin-
deki etkisi nasıldır?  

A) LM eğrisi sağa kayar 
B) LM eğrisi sola kayar 
B) IS eğrisi sağa kayar 
C) LM eğrisinde bir kayma olmaz 
D) Hem IS hem de LM eğrisi sağa kayar 

  

 

PARA TALEBİ  
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Soru Tarzı 
Sadece kalem üretilen ve tüketilen bir ekonomide bir 
yılda 1 TL’den 100 tane kalem satılıyor.  
Her 1 TL yılda 5 kere el değiştirmiş ise bu ekonomide 
miktar denklemine göre para stokun ne kadardır?  

A) 10 B) 20 C) 30 
D) 40 E) 50 

  

 

Çıkmış Sınav Sorusu (Vergi Denetmen Yard. 2009) 
Klasik modelde nominal para arzı artınca fiyat düze-
yinin de aynı oranda artmasına ne denir? 

A) Paranın yansızlığı B) Tam engelleme 
C) Nominal ücret katılığı D) Paranın miktar teorisi 

 

 

Soru Tarzı 
Reel milli gelirin paranın dolaşım hızına oranı aşağı-
dakilerden hangisine eşittir?  

A) Nominal milli gelir  B) Nominal para stoku 
C) Reel para stoku  D) Para çoğaltanı 
E) Satın alma gücü paritesi  

  

 
 

Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi, Miktar Teorisi’nde öne sü-
rülen para stokundaki değişmenin doğrudan fiyat-
lara yansıyacağı öngörüsünün gerçekleşmesini zor-
laştırır?  

A) Devletin, maliye politikasını para politikası kadar 
kolay değiştirememesi 

B) İşçi ücretlerinin yapışkan olması  
C) Tarımda hasadın, dolayısıyla tarımsal fiyatların 

belirsizliği  
D) Reel faiz haddinin istikrarlı olması  
E) Fiyatların esnek olması  

  

 

Soru Tarzı 
Para talebi aşağıdakilerden hangisine bağlıdır?  

A) Reel gelir ve reel faiz oranlarına  
B) Reel gelir ve nominal faiz oranlarına 
C) Nominal gelir ve nominal faiz oranlarına  
D) Nominal gelir ve reel faiz oranlarına 
E) Sadece nominal faiz oranlarına  

  

 
 

Soru Tarzı 
Keynesyen yaklaşıma göre, aşağıdaki ifadelerden 
hangisi doğrudur?  

A) Para talebi sadece fiyatın fonksiyonudur  
B) Faiz oranları yükseldiği zaman paranın dolaşım 

hızı artar 
C) Faiz oranları düştüğü zaman paranın dolaşım hızı 

artar  
D) Faiz oranlarındaki değişme paranın dolaşım hızını 

etkilemez  
E) Faiz oranları yükseldiği zaman paranın dolaşım 

hızı azalır 
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Çıkmış Sınav Sorusu (Vergi Denetmen Yard. 2006) 
Diğer koşullar değişmez iken, toplam gelir artarsa 
para talebi ve faiz oranı nasıl etkilenir?  

A) Para talebi artar, faiz oranı artar 
B) Para talebi artar, faiz oranı düşer  
C) Para talebi değişmez, faiz oranı artar  
D) Para talebi değişmez, faiz oranı düşer  

 

 

Soru Tarzı 
Para talebi eğrisi görece daha dik ise para talebinin 
faiz esnekliği ile ilgili aşağıdaki varsayımlardan han-
gisi geçerlidir?  

A) Mutlak değer cinsinden yüksek bir değere sahiptir  
B) Mutlak değer cinsinden düşük bir değere sahiptir 
C) Para talebinin faiz esnekliği para talebi eğrisinin 

eğiminden bağımsızdır  
D) Sonsuza eşittir  
E) Sıfıra eşittir  

  

 
 

Soru Tarzı 
Para talebi MD = 5000 – 5000r + Y olarak verilen bir 
ekonomide, milli gelir 2500 birim, merkez bankasının 
belirlediği para arzı da 5000 birim ise, denge faiz 
oranı (r) yüzde kaçtır?  

A) 10 B) 20 C) 30 
D) 40 E) 50 

  

 

Soru Tarzı 
Para arzındaki artışın faiz oranlarını düşürmesine ne-
den olan zincirleme etkiler içinde ilk ortaya çıkan etki 
aşağıdakilerden hangisidir?  

A) Gelir etkisi  
B) Likidite etkisi 
C) Fiyat artışı etkisi  
D) Beklenen enflasyon etkisi 
D) Kredi etkisi  

 
  

 
 

Soru Tarzı 
I. Faiz oranı 
II. Reel gelir 
III. Paranın dolaşım hızı  

Baumol-Tobin Modeli’ne göre, yukarıdakilerin han-
gilerinde meydana gelecek bir artış reel para talebini 
artır?  

A) Yalnız I B) Yalnız II C) Yalnız III 
D) I ve II E) II ve III 
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Soru Tarzı 
Aşağıdakilerden hangisi M. Friedman’ın para talebi 
fonksiyonunda yer alan aktiflerden biri değildir?  

A) Tahviller 
B) Beşeri sermaye  
C) Hisse senetleri  
D) Zenginliğin son elde edicileri  
E) Beşeri olmayan maddi mallar  

  

 

Soru Tarzı 
Keyneslerin ve Monetaristlerin para talebinin faiz es-
nekliği konusundaki görüşleri ile ilgili aşağıdaki ifa-
delerden hangisi doğrudur?  

A) Keynesyenler bu esnekliğin değerinin düşük, Mo-
netaristler ise yüksek olduğunu söylemektedir 

B) Keynesyenler bu esnekliğin değerinin yüksek, Mo-
netaristler ise düşük olduğunu söylemektedir 

C) Keynesyenler bu esnekliğin değerinin ekonomik 
faaliyet hacmini etkilemede önemsiz olduğunu 
söylemekte, Monetaristler ise buna katılmamak-
tadır  

D) Hem Keynesyenler hem de Monetaristler bu es-
nekliğin değerinin ekonomik faaliyet hacmini etki-
lemede önemsiz olduğunu söylemektedir  

E) Monetaristler bu esnekliğin değerinin ekonomik 
faaliyet hacmini etkilemede önemsiz olduğunu 
söylemekte, Keynesyenler ise buna katılmamak-
tadır  
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KISA DÖNEMDE PARA ÜRETİM İLİŞKLİSİ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



U S T A  İ K T İ S A T  | 739 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Soru Tarzı 
Parasalcı görüşe göre, uzun dönemde, nominal para 
arzı iki katına çıkarsa fiyatlar genel düzeyi nasıl değişir?  

A) İki kat artar 
B) İki kattan daha fazla artar 
C) İki kattan daha az artar 
D) İki kat azalır 
E) Değişmez  

  

 

Soru Tarzı 
Reel faiz oranlarında bir düşme olduğunda, bir birey 
işgücü arzını bugün azaltmak, gelecekte ise arttırmak 
istemektedir. Böyle bir davranış aşağıdaki teoriler-
den hangisine uygundur?  

A) Yeni Klasik Reel Devrevi Dalgalanmalar Teorisi 
B) Keynesyen Devrevi Dalgalanmalar Teorisi 
C) Yeni Keynesyen Devrevi Dalgalanmalar Teorisi 
D) Reel Devrevi Dalgalanmalar Teorisi 
E) Politik Devrevi Dalgalanmalar Teorisi 
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Soru Tarzı 
Reel devrevi dalgalanmalar yaklaşımına göre ekono-
mik dalgalanmalar, aşağıdakilerin hangisinde ortaya 
çıkacak değişikliklerin bir sonucudur?  

A) Potansiyel GSYİH B) Maliye politikası 
C) Para politikası D) Yatırım harcamaları 
E) Tüketici tercihleri 

 

 

Soru Tarzı 
İktisadi ajanların rasyonel beklentilere ve para poli-
tikası hakkında doğru bilgiye sahip olmaları duru-
munda, Phillips eğrisiyle ilgili aşağıdaki ifadelerden 
hangisi doğrudur?  

A) Yatay olur 
B) Eğimi oldukça düşük olur 
C) Eğimi oldukça yüksek olur 
D) Dikey olur 
E) İstikrarsız olur 

 

 

Soru Tarzı 
Durgun dönem dengesinde para arzındaki artış, 
hangi durumda enflasyonun artmasına neden ol-
maz?  

A) Para arzının artış hızı ekonominin büyüme hızına 
eşit veya altında olduğu zaman 

B) Para arzının artış hızı döviz kuru artış hızına eşit ol-
duğu zaman 

C) Ekonominin büyüme hızı para arzı artış hızından 
daha düşük olduğu zaman 

D) Ekonominin büyüme hızı faiz oranına eşit olduğu 
zaman 

E) Ekonominin büyüme hızı döviz kuru artış hızına 
eşit olduğu zaman  

  

 

PARASAL AKTARMA MEKANİZMALARI 
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FİNANSAL SİSTEM VE ÜSLENDİĞİ FONKSİYONLAR 
Finansal piyasalar; gelirinden daha az harcayarak tasarruf yapanların sahip olduğu fon fazlasını, ge-

lirinden daha fazla harcama yapmak isteyen fon açığı olanlara aktaran piyasalardır. İşte bu piyasada 
ilgililer karşı karşıya gelir ve fon transferi gerçekleşir. Böylece faiz oranları belirlenmiş olur. Finansal 
piyasaların fonksiyonları ise şu şekilde sıralanabilir:  
1. Fon transferi sağlamak 
2. Risk paylaşımı 
3. Varlıklara likidite özelliği kazandırmak 
4. Enformasyon toplamak ve dağıtmak 

 

Soru Tarzı 
Elinde fon fazlası olanlarla fona gereksinimi olanları 
bir araya getiren piyasaya ne ad verilir?  

A) Mal piyasası  B) Döviz piyasası 
C) Finansal piyasalar  D) Türev piyasa 
E) Tahvil piyasası  

 

 

Bazı Temel Kavramlar  
Doğrudan finansman: Borç alanların finansal piyasalarda menkul kıymet satarak ödünç verenler-

den direkt borçlanmasıdır. 
Dolaylı finansman: Fonlar, fon fazlası olanlardan finansal aracılar yoluyla fon açığı olanlara aktarılır. 
Temel ödünç verenler: Tasarruf sahiplerini yani hane halkını temsil eder. 
Temel ödünç alanlar: Genellikle işletmeler ve devlettir. 
Menkul kıymet: Ödünç alanın gelecekteki geliri yada varlıkları üzerinde alacak hakkı doğuran finan-

sal araçlardır. Bunlar satın alan kişi için varlık niteliğinde iken, satan yönünden yükümlülük niteliği taşır.  
Risk: Bir varlığın gelecekteki değeri konusunda mevcut olan belirsizliktir. 
Portföy: Çeşitli varlıklardan oluşan sepete denir. 
Likidite: Bir varlığın paraya (ödeme aracına) dönüşebilme kolaylığı ve hızıdır. Örneğin; finansal sis-

temde oluşan bono, hisse senedi, çek gibi finansal varlıklar, otomobil, daire gibi varlılardan çok daha 
likittir.  

Eksik bilgilenme (asimetrik enformasyon): Borç almak isteyen tarafın borç verecek tarafın sahip 
olmadığı bazı bilgilere sahip olması ve gerçekleşecek finansal işlemde bunun avantajını kullanmasıdır. 

 

FİNANSAL PİYASALARIN YAPILANMASI  
Finansal Piyasalar:  

1. Borç ve Ortaklık Piyasaları  2. Birincil ve İkincil Piyasalar  
3. Borsalar ve Tezgahüstü Piyasalar  4. Spot ve Vadeli Piyasalar  
5. Para ve Sermaye Piyasaları  

 

Finansal Araçlar 

PARA PİYASASI ARAÇLARI SERMAYE PİYASASI ARAÇLARI 

1. Hazine Bonosu  
2. Finansman Bonosu  
3. Banka Bonoları  
4. Banka Garantili Bonolar  
5. Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler  
6. Yatırım Fonu Katılım Payları  
7. Repo – Ters Repo  

1. Hisse Senetleri  
2. Özel Sektör Tahvilleri  
3. Devlet Tahvilleri  
4. Kar – Zarar Ortaklığı Belgesi  
5. Katılma İntifa Senetleri  
6. Gelir Ortaklığı Senedi  
7. Eourobondlar  
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Faiz Oranlarının Faiz Yapısını Açıklayan Teoriler  
 

1. Bekleyiş Hipotezi: 
Kısa ve uzun vadeli faiz oranlarının farklı olmasını, bir diğer deyişle faiz oranlarının vade yapısını 

kısa vadeli faiz oranlarının gelecekte farklı değer olacağı konusundaki beklentilere bağlı olarak açıkla-
yan yaklaşımdır. Bu yaklaşıma göre; ekonomik birimlerin kısa ve uzun vade tercihlerine nötr, yansız 
olmaları kısa ve uzun vade arasında fark gösterilmemesi ve finansal işlemlere girişmenin amacının ge-
tiriyi maksimize etmek olduğu temel varsayımdır. 

i2t = 
it + it+1

2
 

it: 1 yıl vadeli tahvilin faiz oranı ve it+1: Önümüzdeki yıl 1 yıl vadeli faiz oranı  
 

2. Bölünmüş piyasalar hipotezi: 
Farklı vadelere sahip tahviller arasında herhangi bir ikame ilişkisinin bulunmadığını, farklı vadelere 

sahip tahvillerin piyasalarının tamamıyla birbirinden ayrı piyasalar olduğunu savunan yaklaşımdır. 
 

3. Vade tercihi hipotezi: 
Farklı vadelerdeki menkul kıymetler arasında bir ikame ilişkisinin varlığını kabul eden, ancak bunun 

tam ikame olarak değerlendirilemeyeceğini ifade eden yaklaşımdır. 
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